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Résumé des décisions prises

Nouvelle couverture mise en place sur un horizon de 3,75 ans pour réduire la sensibilité du groupe aux
variations de taux d'intéréts, y compris négatifs, avec un objectif de couverture Cash Flow Hedge
(couverture de flux futurs).

Un swap flooré 0% contre Euribor 3 mois a été mis en place pour limiter le taux de financement sur la

partie couverte en complément des couvertures existantes. Ces produits prennent en compte le plancher a
0% sur les financements.

Les anciennes couvertures ont été conservées car elles correspondent a l'objectif de couverture.
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Cartographie apres nouvelle couverture

Couverture traitée :
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Financements :

Préteurs : Unitranche

Tranche A: €67'000'000, émis le 30/11/2020,
amortissement in fine, échéance 30/11/2027,
floor 0% sur Euribor 3 mois + 7,00%.

Tranche B : €12'000'000, émis le 21/09/2021,
amort. In fine, échéance 30/11/2027, floor 0% sur
Euribor 3 mois + 7,00%.

Tranche C1 : €26'000'000, émis le 18/01/2022,
amort. In fine, échéance 30/11/2027, floor 0% sur
Euribor 3 mois + 7,00%.

Tranche C2 : €50'000'000, tirages progressifs
depuis 31/05/2022, amort. In fine, échéance
30/11/2027, floor 0% sur Euribor 3 mois + 7,00%.

Tranche C3 : €41'800'000, émis le 21/12/2023,
amort. In fine, échéance 30/11/2027, floor 0% sur
Euribor 3 mois + 7,00%.

Caractéristiques des dettes

Obligation de couverture :

L'Emetteur devra conclure, dans les quatre-
vingt-dix (90) jours suivant la Date de
Réalisation A ; et maintenir, pendant une
période d'au moins deux (2) ans apres cette date
de conclusion, des contrats de couverture ISDA
ou FBF le couvrant contre un risque de variation
des intéréts d'au moins cinquante pour cent
(50%) des Obligations.

- 01/03/2021 (Tranche A) - 21/12/2021
(Tranche B) - 18/04/2022 (Tranche C1) -
31/08/2022 (1er tirage Tranche C2) -
15/03/2023 (2e tirage Tranche C2)

Banques de couverture: BPRI, BNP, CE
IDF/NATIXIS

finance
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Anciennes couvertures existantes

CAP 0% BPRI : départ 19/06/2020, échéance
19/06/2024, amortissement spécifique, notionnel
€2'242'169. Prime upfront 7°800¢€.

CAP 0% BPRI : départ 31/03/2021, échéance
31/12/2025, amortissement spécifique, notionnel
€56'152'802. Prime lissée de 0,1045%.

CAP Evolutif BPRI : départ 31/03/2023, échéance
31/12/2025, amortissement spécifique, notionnel
€49'300'000. Prime lissée de 0,59%.




Détail de la couverture réalisée

Swap flooré 0%:

Banque : BPRI
Taux fixe : 2,685%

Taux Floor : 0%

Date de début : 28/03/2024
Date de fin : 30/11/2027
Index : Euribor 3 Mois

Base : Actual/360

Nominal de départ : €80'500'000 amortissements
spécifique, cf. tableau en annexe
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Jambe fixe a payer

Paiement Notionnel Taux fixe a payer
26.03.2024 28.03.2024 28.06.2024 28.06.2024 80,500,000 552,364
26.06.2024 28.06.2024 30.09.2024 30.09.2024 80,500,000 564,372
26.09.2024 30.09.2024 30.12.2024 30.12.2024 80,500,000 546,360
24.12.2024 30.12.2024 31.03.2025 31.03.2025 80,500,000 546,360
27.03.2025 31.03.2025 30.06.2025 30.06.2025 80,500,000 546,360
26.06.2025 30.06.2025 29.09.2025 29.09.2025 80,500,000 546,360
23.12.2025 29.12.2025 30.03.2026 30.03.2026 196,800,000 1,335,698
26.03.2026 30.03.2026 29.06.2026 29.06.2026 196,800,000 1,335,698
25.06.2026 29.06.2026 29.09.2026 29.09.2026 196,800,000 1,350,376
25.09.2026 29.09.2026 29.12.2026 29.12.2026 196,800,000 1,335,698
24.12.2026 29.12.2026 30.03.2027 30.03.2027 196,800,000 1,335,698
24.03.2027 30.03.2027 29.06.2027 29.06.2027 196,800,000 1,335,698
25.06.2027 29.06.2027 29.09.2027 29.09.2027 196,800,000 1,350,376
27.09.2027 29.09.2027 30.11.2027 30.11.2027 196,800,000 910,036
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Tableaux d’amortissement

Tranche A Tranche B Tranche C1 Tranche C2 Tranche C3 Ancienne Nouvelle
DATE DATE DATE DATE TOTAL somme des Couvgr{ture somme des
FIXING DEPART FIN PAIEMENT DETTE couvertures  fraitée @ ertures
27.12.2023 29.12.2023 28.03.2024 28.03.2024 0 67,000,000 0 12,000,000 0 26,000,000 0 50,000,000 0 41,800,000 |196,800,000(116,300,000 0 116,300,000
26.03.2024 28.03.2024 28.06.2024 28.06.2024 0 67,000,000 0 12,000,000 0 26,000,000 0 50,000,000 0 41,800,000 |196,800,000|116,300,000( 80,500,000 |196,800,000
26.06.2024 28.06.2024 30.09.2024 30.09.2024 0 67,000,000 0 12,000,000 0 26,000,000 0 50,000,000 0 41,800,000 |196,800,000|116,300,000( 80,500,000 |196,800,000
26.09.2024 30.09.2024 30.12.2024 30.12.2024 0 67,000,000 0 12,000,000 0 26,000,000 0 50,000,000 0 41,800,000 |196,800,000|116,300,000( 80,500,000 |196,800,000
24.12.2024 30.12.2024 31.03.2025 31.03.2025 0 67,000,000 0 12,000,000 0 26,000,000 0 50,000,000 0 41,800,000 |196,800,000|116,300,000( 80,500,000 |196,800,000
27.03.2025 31.03.2025 30.06.2025 30.06.2025 0 67,000,000 0 12,000,000 0 26,000,000 0 50,000,000 0 41,800,000 |196,800,000|116,300,000( 80,500,000 |196,800,000
26.06.2025 30.06.2025 29.09.2025 29.09.2025 0 67,000,000 0 12,000,000 0 26,000,000 0 50,000,000 0 41,800,000 |196,800,000|116,300,000| 80,500,000 |196,800,000
25.09.2025 29.09.2025 29.12.2025 29.12.2025 0 67,000,000 0 12,000,000 0 26,000,000 0 50,000,000 0 41,800,000 |196,800,000|116,300,000( 80,500,000 |196,800,000
23.12.2025 29.12.2025 30.03.2026 30.03.2026 0 67,000,000 0 12,000,000 0 26,000,000 0 50,000,000 0 41,800,000 |196,800,000 0 196,800,000|196,800,000
26.03.2026 30.03.2026 29.06.2026 29.06.2026 0 67,000,000 0 12,000,000 0 26,000,000 0 50,000,000 0 41,800,000 |196,800,000 0 196,800,000(196,800,000
25.06.2026 29.06.2026 29.09.2026 29.09.2026 0 67,000,000 0 12,000,000 0 26,000,000 0 50,000,000 0 41,800,000 |196,800,000 0 196,800,000|196,800,000
25.09.2026 29.09.2026 29.12.2026 29.12.2026 0 67,000,000 0 12,000,000 0 26,000,000 0 50,000,000 0 41,800,000 |196,800,000 0 196,800,000|196,800,000
24.12.2026 29.12.2026 30.03.2027 30.03.2027 0 67,000,000 0 12,000,000 0 26,000,000 0 50,000,000 0 41,800,000 |196,800,000 0 196,800,000|196,800,000
24.03.2027 30.03.2027 29.06.2027 29.06.2027 0 67,000,000 0 12,000,000 0 26,000,000 0 50,000,000 0 41,800,000 |196,800,000 0 196,800,000(196,800,000
25.06.2027 29.06.2027 29.09.2027 29.09.2027 0 67,000,000 0 12,000,000 0 26,000,000 0 50,000,000 0 41,800,000 |196,800,000 0 196,800,000|196,800,000
0 67,000,000 0 12,000,000 0 26,000,000 0 50,000,000 0 41,800,000 |196,800,000 0 196,800,000|196,800,000
67,000,000 0 12,000,000 0 26,000,000 0 50,000,000 0 41,800,000 0 0 0 0 0
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Analyse de Retour sur Investissement

Outre les aspects qualitatifs (analyses et choix de la stratégie la plus adaptée) et le gain de temps durant le
processus, la prestation de KERIUS Finance a permis de générer les économies suivantes en permettant
d’'obtenir un taux de couverture inférieur a la pratique habituelle des banques pour ce montant :

|valeur 1 BP | 52523 |

BPRI

!I

Economies totales

|Taux/Prix sans marge bancaire 13 827 354 |
Prix avec marge bancaire standard * 14 352 586
Marge bancaire standard (10 points de base) * 525 231
Prix final 14137 815
Marge finale 310 461

* La marge standard prise par les banques dans ce contexte est de 10 a 15 points de base sur un taux ou une prime lissée
par rapport au taux/prix sans marge utilisé ci-dessus. Une marge de 10 points de base est utilisée pour cette comparaison.

Les économies totales sont réalisées en trois étapes de maniére "coopérative"” avec la banque:

- Choix du produit optimal: des produits similaires sont souvent "margés" difféeremment (notamment swap flooré vs cap 0%)

- Négociations préliminaires avant cotations de sélection (explication de la méthode KERIUS et de la marge cible pour étre sélectionné)
- Négociation finale en fin de processus
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Annexes

Données de marché : Euribor historique et projeté
Rappel: Extrait de rapports d’analyse et simulations
Clauses contractuelles

Rappel : différents types de couverture
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Données de marché (09/04/2024)

Euribor 3M historique et projeté

6.00%
5.50% - = 31.12.2020 —31.12.2021 16.06.2022 31.07.2022
5.00% 21.10.2022 - = =08.03.2023 —29.12.2023 —(09.04.2024
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Extrait des rapports d’analyse produits durant la mission

Nouvelles couvertures : Différents montants et horizons possibles
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Extrait des rapports d’analyse produits durant la mission

Nouvelles couvertures : Différents montants et horizons possibles
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Extrait des rapports d’analyse produits durant la mission

Produits non recommandés

COUVERTURE .
Valeur 1bp en EUR 52523

Swap sans Floor 2,58%
Swap avec Floor 2,72%
Cap 0% annualisé 2,72%

Les produits de couverture de taux d'intéréts sont nombreux. Il existe certains =
produits que nous ne recommandons pas ou plus pour différentes raisons,
relatives a un probléme d'efficacité ou de comptabilisation (parfois les deux sont

liés) ou de rentabilité comparative. Des fiches « produits » sont disponibles en
annexe de ce rapport afin de préciser les mécanismes et leurs avantages /
inconvénients intrinseques.

Voici une liste (non exhaustive) des produits que nous ne recommandons
pas et les raisons:

» Swap de taux (simple et flooré) :

« Simple : toxique dans un contexte de taux négatif et donc peut étre
déqualifié et considéré comme produit spéculatif par les CAC de
I'entreprise méme en période de taux positifs, ce qui implique
d'enregistrer les variations de valeur liquidative du produit en résultat
financier a chaque cléture -

» Flooré : marge bancaire accrue pour un produit équivalent au Cap 0%,
mais vendu plus cher la plupart du temps pour des raisons propres aux
banques

S
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Cap 0% :
* Ne permet pas de bénéficier d'une baisse des taux car ce produit, tres
cher actuellement, fige intégralement les taux d'intéréts
» Nécessite plus de lignes de risques dans les banques
« (C'est un produit que nous recommandions lorsque les Euribor étaient
négatifs ou proches de zéro

Tunnel d’'options (achat de cap / vente de floor) :

* Ne garantit pas un taux plafond en cas de taux négatifs car le
financement intégre déja un plancher/floor a 0%, qui induit une hausse
du taux de financement global en cas de baisse des taux Euribor en
zone négative. A ce titre, le produit peut étre déqualifié et considéré
comme produit spéculatif par les CAC de I'entreprise méme en période
de taux positifs (au méme titre que le swap simple).

Cap a barriére désactivante :
« Ne garantit pas un taux plafond, donc a ce titre n'est pas un produit de
couverture et doit étre considéré comme spéculatif par les CAC
Cap a barriére activante :
* Marge bancaire accrue et produit intéressant sur des trés gros
montants seulement pour absorber les colts bancaires additionnels
Cap Spread (ex: achat de cap 1% / vente de cap 3%):

* Ne garantit pas un taux plafond et n'est jamais un produit de couverture
en cas de scénario de taux fortement défavorable, donc a ce titre peut
étre considéré comme spéculatif par les CAC.

= finance
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COUVERTURE

Extrait des rapports d’analyse produits durant la mission

Produits recommandés

Durée 3,75 ans 1,75 ans 2,75 ans 1,5 ans 2,5 ans
Indice Euribor 3M Euribor 3M Euribor 3M Euribor 3M Euribor 3M
Notionnel départ 80 500 000 80 500 000 80500 000 38 700 000 38 700 000
Notionnel au 30/06/2025 80 500 000 80 500 000 80500 000 38 700 000 38 700 000
Début de période 31/03/2024 31/03/2024 31/03/2024 30/06/2025 30/06/2025
Fin de période 30/11/2027 31/12/2025 31/12/2026 31/12/2026 30/11/2027
Valeur 1bp en EUR 52 523 14 311 34 264 17 693 32074
Prime d'option lissée
Cap 2,5% annualisé 0,74% 0,86% 0,73% 0,64% 0,68%
Taux financement Max 3,24% 3,36% 3,23% 3,14% 3,18%
Cap 3% annualisé 0,50% 0,51% 0,48% 0,44% 0,49%
Taux financement Max 3,50% 3,51% 3,48% 3,44% 3,49%
Cap 3,5% annualisé 0,34% 0,26% 0,30% 0,31% 0,36%
Taux financement Max 3,84% 3,76% 3,80% 3,81% 3,86%
Floor 1% annualisé** 0,16% 0,04% 0,12% 0,17% 0,20%
Taux financement Max illimité illimité illimité illimité illimité
Prime des options en EUR
Cap 2,5% 3628000 1190700 2389000 1052400 2036200
Cap 3% 2478 500 714 400 1 552 800 728 700 1464 500
Cap 3,5% 1 669 500 365 600 968 000 519 000 1076900
Floor 1%** 781 000 50 300 381 300 278 400 594 500
KeriUs
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Marge bancaire
estimée en points de
base (BP) incluse dans
les prix : 7 bps

*bis : en complément
de la couverture
existante

H2 bis =H2 -
couverture existante

** \/oir slide suivante



Extrait des rapports d’analyse produits durant la mission

Cotations indicatives

Voir comparaison des profils de couverture en annexe.

Cotations indicatives sans marge bancaire ou avec marge bancaire estimée. Une marge bancaire non négociée se situe généralement
entre 0,10% et 0,20%.

Les marchés sont actuellement tres volatils et peuvent faire varier ces prix significativement.

**Floor 1% : A noter que nous ne recommandons pas ce produit puisque le risque de perte est illimité car le financement est
déja flooré. En effet, le plancher du Tunnel doublonne celui du financement. Ceci engendre une perte en cas de baisse de taux
ou de retour aux taux négatifs.

De plus, ce produit ne rentre pas dans le cadre de la comptabilité de couverture puisqu’il est considéré comme spéculatif.

Indications pour comparer les cotations entre elles:

Le taux de swap représente le taux de financement de la partie couverte de la dette (hors probleme spécifique du floor en cas de taux
négatifs).

La prime annualisée du cap représente le colt a payer sur la durée pour bénéficier du plafond (strike). Le taux de financement global
est alors plafonné a strike + prime annualisée. Le cap permet de bénéficier de taux Euribor plus faibles que le strike, pour autant que
le strike soit supérieur au plancher inclus dans le financement couvert.

En cas de revente du cap avant échéance, la prime lissée non payée reste due, mais de ce montant sera déduit la valeur résiduelle
(mark to market / fair value) du cap, qui peut excéder le montant de la prime restant due (par exemple si les taux ont monté).

-
V
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Extrait des rapports d’analyse produits durant la mission

lllustration des paiements en prime lissée :

Paiement

Notionnel

Prime a payer

Restant a payer en
cas de débouclement

26/06/2025 30/06/2025 30/09/2025 30/09/2025 38 700 000 62 786 -1973 414
26/09/2025 30/09/2025 31/12/2025 31/12/2025 38 700 000 62 786 -1910 627
29/12/2025 31/12/2025 31/03/2026 31/03/2026 155 000 000 246 003 -1 664 624
27/03/2026 31/03/2026 30/06/2026 30/06/2026 155 000 000 248 737 -1 415 887
26/06/2026 30/06/2026 30/09/2026 30/09/2026 155 000 000 251 470 -1 164 417
28/09/2026 30/09/2026 31/12/2026 31/12/2026 155 000 000 251 470 -912 946
29/12/2026 31/12/2026 31/03/2027 31/03/2027 155 000 000 246 003 -666 943
25/03/2027 31/03/2027 30/06/2027 30/06/2027 155 000 000 248 737 -418 206
28/06/2027 30/06/2027 30/09/2027 30/09/2027 155 000 000 251 470 -166 736
28/09/2027 30/09/2027 30/11/2027 30/11/2027 155 000 000 166 736 0
finance
Kerius
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Extrait des rapports d’analyse produits durant la mission

Simulation de frais financiers avec trois scénarios d’évolution des Euribor

Toutes les simulations de frais financiers
démarrent en 2024.

Elles incluent la marge de crédit de 7,00%
(Tranches A, B, C1, C2 & (C3), lIimpact de la
variation des Euribor 3M, le co(t des couvertures
existantes et le colt de la couverture a mettre en
place.

Trois scénarios d'Euribor
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Extrait des rapports d’analyse produits durant la mission

Simulation frais financiers selon la courbe des Euribor projetés -2%

STRATEGIE HO : Ne Pas Couvrir STRATEGIE H2 STRATEGIE H3
24000 000 24000000 24000000
20000 000 20000000 20000000
16 000 000 16 000 000 16 000 000
12000 000 12000 000 12000 000
8000 000 8000 000 8000 000
4000 000 4000 000 4000 000
0 0 0
2024 2025 2026 2027 2024 2025 2026 2027 2024 2025 2026 2027
m HO: Ne Pas Couvrir mH2Cap 2,5% H2Cap3% mH2Cap3,5% mH3Cap 2,5% H3Cap3% mH3Cap3,5%
STRATEGIE H4 STRATEGIE H5 STRATEGIE H6
24000000 24000000 24000000
20000000 20000000 20000000
16 000 000 16000000 16 000 000
12000 000 12000 000 12000 000
8000 000 8000 000 8000 000
4000 000 4000 000 4000 000
0 0 0
2024 2025 2026 2027 2024 2025 2026 2027 2024 2025 2026 2027
mH4Cap25% mH4Cap3% mH4Cap35% mH5Cap25% mH5Cap3% mH5Cap3,5% mH6Cap2,5% mH6Cap3% mH6Cap3,5%
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24000000
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STRATEGIE HO : Ne Pas Couvrir

2024 2025 2026 2027
B HO: Ne Pas Couvrir
STRATEGIE H4
2024 2025 2026 2027
B H4 Cap 2,5% H4 Cap 3% H4 Cap 3,5%

Extrait des rapports d’analyse produits durant la mission

Simulation frais financiers selon la courbe des Euribor projetés
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12000000
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mH2Cap25% mH2Cap3% mH2Cap35%
STRATEGIE H5
2024 2025 2026 2027
mH5Cap25% mH5Cap3% mHS5Cap35%
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Extrait des rapports d’analyse produits durant la mission

Simulation frais financiers selon la courbe des Euribor projetés +2%

STRATEGIE HO : Ne Pas Couvrir STRATEGIE H2 STRATEGIE H3
24000 000 24000000 24000000
20000 000 20000000 20000000
16 000 000 16 000 000 16 000 000
12000 000 12000 000 12000 000
8000 000 8000 000 8000 000
4000 000 4000 000 4000 000
0 0 0
2024 2025 2026 2027 2024 2025 2026 2027 2024 2025 2026 2027
m HO: Ne Pas Couvrir mH2Cap 2,5% H2Cap3% mH2Cap3,5% mH3Cap 2,5% H3Cap3% mH3Cap3,5%
STRATEGIE H4 STRATEGIE H5 STRATEGIE H6
24000000 24000000 24000000
20000000 20000000 20000000
16 000 000 16000000 16 000 000
12000 000 12000 000 12000 000
8000 000 8000 000 8000 000
4000 000 4000 000 4000 000
0 0 0
2024 2025 2026 2027 2024 2025 2026 2027 2024 2025 2026 2027
mH4Cap25% mH4Cap3% mH4Cap35% mH5Cap25% mH5Cap3% mH5Cap3,5% mH6Cap2,5% mH6Cap3% mH6Cap3,5%
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Synthese simulation frais financiers

(sur la totalité de la dette, y compris colt des couvertures - approche TEG)

90 000 000
80 000 000
70 000 000
60 000 000
50 000 000

40 000 000

7,9%
9,3%
10,6%

30 000 000

20 000 000

10 000 000

Euribor projetés - 200 bps Euribor projetés Euribor projetés + 200 bps

HO : Ne Pas Couvrir m H2 Cap 2,5% H2 Cap 3% H2 Cap 3,5% mH3 Cap 2,5% H3 Cap 3% H3 Cap 3,5% m H4 Cap 2,5% H4 Cap 3%

H4 Cap 3,5% HS Cap 2,5% H5 Cap 3% H5 Cap 3,5% m H6 Cap 2,5% m H6 Cap 3% H6 Cap 3,5% O Prime
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Synthese simulation frais financiers

(sur la totalité de la dette, y compris colt des couvertures - approche TEG)

STRATEGIE HO : Ne Pas Couvrir STRATEGIE H2 STRATEGIE H3

HO : Ne Pas Couvrir H2 Cap 2,5% | H2Cap 3% | H2Cap3,5% | H3Cap 2,5% | H3 Cap 3% | H3 Cap 3,5%

Euribor projetés - 200 bps 61 564 241 64 890 382 63 863 626 63 156 369 62 453 082 62 099 526 61 852 469
Euribor projetés 72725 640 75 533 380 74 848 367 74 296 767 73 096 080 73 084 267 72 992 867
Euribor projetés + 200 bps 82773 420 76 119 093 77 595 748 79 412 904 80 897 750 81 137 005 81503 761

STRATEGIE H4 ‘ STRATEGIE H5 ‘ STRATEGIE H6

H4 Cap 2,5% | H4 Cap 3% ‘ H4 Cap 3,5% | H5 Cap 2,5% | H5 Cap 3% ‘ H5 Cap 3,5% | H6 Cap 2,5% | H6 Cap 3% ’ H6 Cap 3,5%

=HUlglelo]gol o] [S- AV IR 63 651 382 62 937 926 62 454 869 62 616 641 62 292 941 62 083 241 63 600 441 63 028 741 62 641 141

Euribor projetés 74 294 380 73 922 667 73 595 267 73770 392 73 454 340 73 244 640 74754 192 74 190 140 73 802 540

79 169 095 80 297 518 80 428 197 80989 161 81664 125 78724716 79 756 708 80972 799
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Tableaux d’amortissement

Tranche A Tranche B Tranche C1 Tranche C2 Tranche C3
DATE DATE DATE DATE
FIXING DEPART FIN PAIEMENT
CRD CRD CRD CRD CRD

27/12/2023 29/12/2023 28/03/2024 28/03/2024 0 67 000 000 0 12 000 000 0 26 000 000 0 50 000 000 0 41 800 000 | 196 800 000
26/03/2024 28/03/2024 28/06/2024 28/06/2024 0 67 000 000 0 12 000 000 0 26 000 000 0 50 000 000 0 41 800 000 | 196 800 000
26/06/2024 28/06/2024 30/09/2024 30/09/2024 0 67 000 000 0 12 000 000 0 26 000 000 0 50 000 000 0 41 800 000 | 196 800 000
26/09/2024 30/09/2024 31/12/2024 31/12/2024 0 67 000 000 0 12 000 000 0 26 000 000 0 50 000 000 0 41 800 000 | 196 800 000
27/12/2024 31/12/2024 31/03/2025 31/03/2025 0 67 000 000 0 12 000 000 0 26 000 000 0 50 000 000 0 41 800 000 | 196 800 000
27/03/2025 31/03/2025 30/06/2025 30/06/2025 0 67 000 000 0 12 000 000 0 26 000 000 0 50 000 000 0 41 800 000 | 196 800 000
26/06/2025 30/06/2025 30/09/2025 30/09/2025 0 67 000 000 0 12 000 000 0 26 000 000 0 50 000 000 0 41 800 000 | 196 800 000
26/09/2025 30/09/2025 31/12/2025 31/12/2025 0 67 000 000 0 12 000 000 0 26 000 000 0 50 000 000 0 41 800 000 | 196 800 000
29/12/2025 31/12/2025 31/03/2026 31/03/2026 0 67 000 000 0 12 000 000 0 26 000 000 0 50 000 000 0 41 800 000 | 196 800 000
27/03/2026 31/03/2026 30/06/2026 30/06/2026 0 67 000 000 0 12 000 000 0 26 000 000 0 50 000 000 0 41 800 000 | 196 800 000
26/06/2026 30/06/2026 30/09/2026 30/09/2026 0 67 000 000 0 12 000 000 0 26 000 000 0 50 000 000 0 41 800 000 | 196 800 000
28/09/2026 30/09/2026 31/12/2026 31/12/2026 0 67 000 000 0 12 000 000 0 26 000 000 0 50 000 000 0 41 800 000 | 196 800 000
29/12/2026 31/12/2026 31/03/2027 31/03/2027 0 67 000 000 0 12 000 000 0 26 000 000 0 50 000 000 0 41 800 000 | 196 800 000
25/03/2027 31/03/2027 30/06/2027 30/06/2027 0 67 000 000 0 12 000 000 0 26 000 000 0 50 000 000 0 41 800 000 | 196 800 000
28/06/2027 30/06/2027 30/09/2027 30/09/2027 0 67 000 000 0 12 000 000 0 26 000 000 0 50 000 000 0 41 800 000 | 196 800 000

0 67 000 000 0 12 000 000 0 26 000 000 0 50 000 000 0 41 800 000 | 196 800 000

67 000 000 0 12 000 000 0 26 000 000 0 50 000 000 0 41 800 000 0 0
Kerius
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COUVERTURE

Extrait des rapports d’analyse produits durant la mission

Tableaux d’amortissement

DATE DATE DATE DATE EXISTANTE H1 : OBLIGATION H2bis= HZ - H3bis= I—!S - H4bis= H4 - H5bis= HS - H6bis= I—!6 -
FIXING DEPART FIN PAIEMENT Totale COUVERTURE Couv.Exist Couv.Exist Couv.Exist Couv.Exist Couv.Exist
27/12/2023 29/12/2023 28/03/2024 28/03/2024 116 300 000 18 650 000 0 0 0 0 0
26/03/2024 28/03/2024 28/06/2024 28/06/2024 116 300 000 5 650 000 80 500 000 80 500 000 80 500 000 0 0
26/06/2024 28/06/2024 30/09/2024 30/09/2024 116 300 000 3750 000 80 500 000 80 500 000 80 500 000 0 0
26/09/2024 30/09/2024 31/12/2024 31/12/2024 116 300 000 3750 000 80 500 000 80 500 000 80 500 000 0 0
27/12/2024 31/12/2024 31/03/2025 31/03/2025 116 300 000 3750 000 80 500 000 80 500 000 80 500 000 0 0
27/03/2025 31/03/2025 30/06/2025 30/06/2025 116 300 000 0 80 500 000 80 500 000 80 500 000 0 0
26/06/2025 30/06/2025 30/09/2025 30/09/2025 116 300 000 0 80 500 000 80 500 000 80 500 000 38 700 000 38 700 000
26/09/2025 30/09/2025 31/12/2025 31/12/2025 116 300 000 0 80 500 000 80 500 000 80 500 000 38 700 000 38 700 000
29/12/2025 31/12/2025 31/03/2026 31/03/2026 116 300 000 0 196 800 000 0 196 800 000 155 000 000 155 000 000
27/03/2026 31/03/2026 30/06/2026 30/06/2026 0 0 196 800 000 0 196 800 000 155 000 000 155 000 000
26/06/2026 30/06/2026 30/09/2026 30/09/2026 0 0 196 800 000 0 196 800 000 155 000 000 155 000 000
28/09/2026 30/09/2026 31/12/2026 31/12/2026 0 0 196 800 000 0 196 800 000 155 000 000 155 000 000
29/12/2026 31/12/2026 31/03/2027 31/03/2027 0 0 196 800 000 0 0 0 155 000 000
25/03/2027 31/03/2027 30/06/2027 30/06/2027 0 0 196 800 000 0 0 0 155 000 000
28/06/2027 30/06/2027 30/09/2027 30/09/2027 0 0 196 800 000 0 0 0 155 000 000
0 0 196 800 000 0 0 0 155 000 000
0 0 0 0 0 0 0
KerilGs
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Tableaux d’amortissement

Couvertures existantes (1/2)

Couvertures BPRI

Restant a
Paiement Notionnel payer en cas
Fixing Paiement Notionnel Prime a payer de
17/06/2020 19/06/2020 21/09/2020 21/09/2020 2242 169 débouclemen
t
17/09/2020 21/09/2020 21/12/2020 21/12/2020 2242169 29/03/2021 | 31/03/2021 | 30/06/2021 | 30/06/2021 | 56 152 802 14 833 -304 138
17/12/2020 21/12/2020 19/03/2021 19/03/2021 2047 198 28/06/2021 | 30/06/2021 | 30/09/2021 | 30/09/2021 | 57 147 774 15 262 -288 876
29/12/2021 | 31/12/2021 | 31/03/2022 | 31/03/2022 | 58 142 745 15190 -258 425
17/06/2021 21/06/2021 20/09/2021 20/09/2021 1852 226 29/03/2022 | 31/03/2022 | 30/06/2022 | 30/06/2022 | 58 142 745 15 359 -243 066
16/09/2021 20/09/2021 20/12/2021 20/12/2021 1 852 226 28/06/2022 | 30/06/2022 | 30/09/2022 | 30/09/2022 | 59 137 716 15 793 227 273
16/12/2021 20/12/2021 1/03/2022 1/03/2022 1657255 28/09/2022 | 30/09/2022 | 30/12/2022 | 30/12/2022 | 59 137 716 15 621 211 652
28/12/2022 | 30/12/2022 | 31/03/2023 | 31/03/2023 | 65 732 687 17 363 -194 288
17/03/2022 21/03/2022 20/06/2022 20/06/2022 1657 255 29/03/2023 | 31/03/2023 | 30/06/2023 | 30/06/2023 | 65 732 687 17 363 -176 925
16/06/2022 20/06/2022 19/09/2022 19/09/2022 1462 284 28/06/2023 | 30/06/2023 | 29/09/2023 | 29/09/2023 | 65 927 658 17 415 -159 510
27/12/2023 | 29/12/2023 | 29/03/2024 | 29/03/2024 | 66 122 630 17 466 124 628
15/12/2022 19/12/2022 20/03/2023 20/03/2023 1267 313 27/03/2024 | 29/03/2024 | 28/06/2024 | 28/06/2024 | 66 122 630 17 466 -107 162
16/03/2023 20/03/2023 19/06/2023 19/06/2023 1267 313 26/06/2024 | 28/06/2024 | 30/09/2024 | 30/09/2024 | 67 000 000 18 282 -88 830
15/06/2023 19/06/2023 19/09/2023 19/09/2023 B 26/09/2024 | 30/09/2024 | 31/12/2024 | 31/12/2024 | 67 000 000 17 893 -70 987
27/12/2024 | 31/12/2024 | 31/03/2025 | 31/03/2025 | 67 000 000 17 504 -53 484
15/09/2023 19/09/2023 19/12/2023 19/12/2023 1072 342 27/03/2025 | 31/03/2025 | 30/06/2025 | 30/06/2025 | 67 000 000 17 698 -35 785
15/12/2023 19/12/2023 19/03/2024 19/03/2024 877 370 26/06/2025 | 30/06/2025 | 30/09/2025 | 30/09/2025 | 67 000 000 17 893 -17 893
15/03/2024 19/03/2024 19/06/2024 19/06/2024 Ton 26/09/2025 | 30/09/2025 | 31/12/2025 | 31/12/2025 | 67 000 000 17 893 0
Prime lissée JVADZELTT Total a payer 318 971
7800

Les dates de fixing des couvertures existantes sont différentes de celles des nouveaux financements.

finance
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Tableaux d’amortissement

Couvertures existantes (2/2)
Couvertures BPRI

Restant a payer

Paiement Notionnel Prime a payer en cas de
débouclement
29.03.2023 31.03.2023 30.06.2023 30.06.2023 49 300 000 73525 -739 295
28.06.2023 30.06.2023 29.09.2023 29.09.2023 49 300 000 73525 -665 769
27.09.2023 29.09.2023 29.12.2023 29.12.2023 49 300 000 73 525 -592 244
27.12.2023 29.12.2023 29.03.2024 29.03.2024 49 300 000 73 525 -518 718
27.03.2024 29.03.2024 28.06.2024 28.06.2024 49 300 000 73 525 -445 193
26.06.2024 28.06.2024 30.09.2024 30.09.2024 49 300 000 75949 -369 243
26.09.2024 30.09.2024 31.12.2024 31.12.2024 49 300 000 74 333 -294 910
27.12.2024 31.12.2024 31.03.2025 31.03.2025 49 300 000 72718 -222 192
27.03.2025 31.03.2025 30.06.2025 30.06.2025 49 300 000 73 525 -148 667
26.06.2025 30.06.2025 30.09.2025 30.09.2025 49 300 000 74 333 -74 333
26.09.2025 30.09.2025 31.12.2025 31.12.2025 49 300 000 74 333 0
Kerius
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Etapes suivantes

Choisir la banque de -
couverture et travailler sur Organiser la
la do_cumentat'lon et les transaction.
lignes de risque.

Finaliser un choix de
stratégie et lancer I'appel
d’offres avec les banques.

2 Kerilig
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Annexes

Valorisation couvertures existantes

Courbes des Euribor utilisés pour les simulations de frais financiers
Clauses contractuelles

Fiches produits

2 Kerilig
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Date : 09/02/2024

Extrait des rapports d’analyse produits durant la mission

Valorisation des couvertures en vie

IR Portfolio Valuation - ASTORIA

Value Date: 09/02/2024

Calculation Date: 09/02/2024

Outstanding

Allocation/Link ID|Strategy ID|Trade ID Counterparty Trade Effective | Maturity | Trade Type | Strike Index Initial Notional Notional
Derivatives - Cap
BP02-D BPRIO2-D 2 BANQUE POPULAIRE 14-May-20 19-Jun-20 19-Jun-24  BUY Cap 0,0000% EuriborS3m EUR 2242 169,00 EUR 877 370,00
BP04-D BPRIO4-D 4 BANQUE POPULAIRE 15-Feb-21 31-Mar-21 31-Dec-25 BUY Cap 0,0000% Euribor3m EUR 56 152 802,00 EUR 66 122 630,00
BP04-D BPRIO4-D 5 BANQUE POPULAIRE 15-Feb-21 31-Mar-21 31-Dec-25 Premium PAY 0,1045% EUR 56 152 802,00 EUR 66 122 630,00
BPRIO5-D BPRIO5-D 6 BPRI 22-Mar-23 31-Mar-23 31-Dec-25 BUY Cap 4,0000% Euribor3m EUR 49 300 000,00 EUR 49 300 000,00
BPRIO5-D BPRIO5-D 7 BPRI 22-Mar-23 31-Mar-23 31-Dec-25 Premium PAY 0,5900% EUR 49 300 000,00 EUR 49 300 000,00
116 300 000,00
TOTAL 116 300 000,00
Valuation )
FLOORE ?
EUR Comment
OUI / NON
Fair Value * Intrinsic Value Time Value Fair Value ** | Accrued Interests
1,96% 17 204,58 17 204,58 - 12 257,67 4946,91 Prime payée up-front €7'800
6,05% ' 4 000 379,14 3983 359,82 17 019,32 3699 195,31 301 183,83
-0,21% 4137 554,11 - -137 554,11 -129 300,72 -8 253,39
0,65% 322 533,35 166 163,12 156 370,23 322 533,35 - Cap évolutif 4% sur 1 an puis 3% sur 1,75 an
-1,16% [ -573 360,59 - -573 360,59 -538 617,78 -34 742,81 Cap évolutif 4% sur 1 an puis 3% sur 1,75 an
3629 202,38 4166 727,52 -537 525,15 3366 067,82 263 134,55
3629 202,38 4166 727,52 -537 525,15 3366 067,82 263 134,55

finance
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Courbes des Euribor utilisées pour les simulations de frais financiers

Trois scénarios d'Euribor

6,0000%
5,0000%
4,0000%
3,0000%
2,0000%
1,0000%
0,0000%
-1,0000%
N
\\q’é\(’) '\O’Q\(o '\\q’d\/\ \\"’Q% '\\’1’\0) '\\’]"61/Q N q’ '\\6{} r\\’],@?; \\"\«Qﬁ‘? '\\q’@(? f\\q/qio ’\\"1,6‘:\ '\\,‘L'6135 \\’L@?) \0’6)9
&\Q a® Q,‘)Q @’\Q @/\0 &\0 QQ\«\Q @P &\0 @/\Q Qq}g Q,\)Q @\0 Q»Q Q’L\Q a®
——Euribor historiques et projetés au 27/02/24 - 200 bps progressivement a partir de J+90
——Euribor historiques et projetés au 27/02/24 + 200 bps progressivement a partir de J+90
—— Euribor historiques et projetés au 27/02/24
Courbe des Euribor projetés
6,0000%
5,0000%
4,0000%
3,0000%
2,0000%
1,0000%
0,0000%
-1,0000%
S G O A T R
S S S S S S S S S S S S S S S S
N N U 4 L I S U\

~~~~~~~~~ Euribor historiques et projetés au 27/02/24 - 200 bps progressivement a partir de J+90
--------- Euribor historiques et projetés au 27/02/24 + 200 bps progressivement a partir de J+90

Euribor historiques et projetés au 27/02/24

Courbe des Euribor projetés - 200 bps

6,0000%
5,0000%
4,0000%
3,0000%
2,0000%
1,0000%

0,0000%

-1,0000%

Euribor historiques et projetés au 27/02/24
--- Euribor historiques et projetés au 27/02/24 + 200 bps progressivement a partir de J+90
Euribor historiques et projetés au 27/02/24 - 200 bps progressivement a partir de J+90

Courbe des Euribor projetés + 200 bps

6,0000%
5,0000%

4,0000%
3,0000%
2,0000%
1,0000%
0,0000%
-1,0000%

»»»»»»»»» Euribor historiques et projetés au 27/02/24 - 200 bps progressivement a partir de J+90

~~~~~~~~~ Euribor historiques et projetés au 27/02/24
Euribor historiques et projetés au 27/02/24 + 200 bps progressivement a partir de J+90
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Financement
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Clauses contractuelles

1/ summary of the principal terms of the bonds

incipal at the end of period £ 67,000,000.00 ] . £ 26,000,000.00
o/w drawn amount - 57,000,000.00 £

]
of/w undrawn amount ™

Closing Date 30/11/
Maturity Date

2/ Calculation of interest

€0.00

Beginning of interest period
End of interest period

2 Kerilig
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Clauses contractuelles

relanfa l'a

"Date de
Fealization"”

"Date de Reference
Comptable"

"Date d'Echeance"

"Date d'"Emizsion"

CONTEAT DE SOUSCRIPTION

155100 d'ebligatons pour un montant en principal de 6

EN DATE DU 30 OCTOBRE

(1) CROUPE ASTORIA

en qualité dEmetteur

désigme la date 3 laguelle I'Operation est realisée.

dézigme a compter du 31 decembre 2019, chaque 31 decembre.

désigne le septiéme (7**<) anniversamre de Iz Date dEmission

désigne la Date dEmission des Obligations, qui, en tout état de
cause, mbterviendra simmltansment 3 la Date de Fealzaton.

2 Kerilig
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Remboursement

Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Clauses contractuelles

DUEREE ET AMOETISSEMENT

Les Obhizations auront une durés d ams et seront rembourseées en totalite 3 la Date
dEchéance, sous réserve des autres stipulations des présents Termes ot Condifions. Pour les
besomns des présents Termes et Conditions, un ameortissement ou wm rembouwrsement
d'Obligations, a la Date dEchéance ou avant cette date, entrainera l'obligation de payer au
titulzre de cette ou ces Oblizations, la Valewr d'Amortissement des Oblizations ainsi ameortes
ou remboursess (amétée a la date damo ement ou de remboursement consideres)
accompagns des eventuels Cotits de Bemplol ef Penalites d' Ameortissement Anficipe (tels que

détermumes a ['Article 4.8 (Penalite d'amortizsement anticipe)).

2 Kerilig
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Clauses contractuelles

Détermination des Périodes d'Intéréts la Marge sema alors egale au pourcentage mdique am regard de ces valeurs dans le tablean c1-

dessons :
La pénode commengant a la Date dEoussion et se termunant 3 la date 3 laguelle les dessons

Obligations sont enférement amortes sera divisée en Pénodes dIntéréts. La premmere Partode Yo pa)

dIntéréts applicable aux Oblisations débutera a la Date dEmussion ef se ternunera le 31

7 A December 0. Chague Pénode dIntéréts suivante commencera le dermer jour de la Penode

I nte rets dIntéréts précedente et aura une durée de (3} trois six (6) mois, au choix de I'Emettenr

rve que ce cholx soit notifie par | Emetteur a 1 Advunistratif an moins trois (3]

hrvrés avant le premier jour de cette Pénode dInter (b) trots (3] 1z en l'absen

d'une telle nottfication dan= ce delar. Nonobstant ce qui précede, la dermere Penode dInterets

"Taux Ecran”

Jbligations porteront un inbérét : 4 Y ; (a) le tauwx mterbancame offert en ewro (EURIBOER)

dAmortissement des Oblizations admimiztre par lInsttut Ewopéen des Marches

au jour le jour e jour de la Periode dIntéréts) un pouwrcentage annuel (caleulé Monetain ou toute aufre personne qui prend en
une annés de 360 jours) ézal a la somme : charge ladmimstration de ce taux), pour la pénode

diffuzé sur la page EURIBORO]L d ran

dutaux de b déterminé conformément a IArticle 5.2.2 (le "Taux de Base™) ; Thomson Feuters (ou toute page Thomeon Reuters de

, . L. rem 1 e - substitution qui diffuse ce taux) ; ou
de la marge détermunée conformement a I'Article 5.2.3 (la "Marge™). - !

. o ) ) o . s1 le Taux de Base considére dot éte deterrmne par
Determination du Taux de Base. Sous réserve de I'Art cations du calcul des ' e == B
.

TInté leTauxda B licable pour deteroumer I'Tntérét au cours d'une Période d Interdts

rapport 3 une ode mféneurs 3 une semaine

£5TR Spread ou, =1 ITEONIA-E5TR

donnée sera égal au plus des deux montants swvants :
n'est plus disporuble, 1'ESTE
le Taux Plancher de Base ; et
ou, dans chaque cas (z) et (b)), sur la page comrespondante de tout
le Tauwx Ecran pour lz Période dIntéréts considérée ow, 51 aucun Taux Ecran n' autre service d'information qui publie ce faux i la place de
disponible pour la Période dIntéréts considérée, I'mterpolation linézire entre les Thomson Beuters.
Taux Ecran dispom our les penodes immediatement les plus longues et les phas
2o1sé que chacun des Taux Ecran mentionnés ci-dess 3 ux Plancher de

sigmifia

Determination d pour détermmuner [Intérét pendant une
Pénode dIntér onnée sera égale a 5 réserve de 'éventue] ajustement de 1a Marge

conformement 3 I'Arfy

2 Kerilig
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Obligation de

couverture

Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Clauses contractuelles

Couverture
LEmetteur devra :
conchire, dans les quatre-vingt-dix (90} jowrs swvant la Date de Reahisation ; et

mainfenyr, pendant ume peniode dan moins deux (X)) ans aprés ceffe date de
conchizion,

des confrats de couverture ISDA ou FBF le couvrant conire un nisque de vanatahon des
interets d'an moins cinquante pour cent (30%) des Obligations.

An plus tard 3 la date de conclusion dun Contrat de Couverture avec une Bangue
Couverture avant pour objet l'echanpge dun taux d'imtaréts (swap) ou la mise en place dun

p) avec un paement différe de la prime, 1Emetteur devra s'asswrer que la

contreparfie a ce contrat adheére (en tant que Bangue de Couverture) 3 la Convention de
Subordination.

plafond (¢

51, 3 tout moment, le montant nomnal cowvert par un ou plusieurs contrats de couverture
conchis par un membre du Groupe donne excéde le montant en principal de son Endetternent
Financier couvert par ce ou ces contrats (hors Endettersent Financiers prenant la forme dun
affacturage, dun credit rencuvelable ou dun découvert autorize), Emetteur devra fame en
sotte que ce membre du Groupe résihe la portion de ce oun ces confrats de couverture 3 hautewr
de la porfion excédant 'encours de cet Endettement Fmancier ef ce, dans les soixante (60)
jours survant 1a date o0 cet excedent est constate.
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Clauses contractuelles

Défaut croisé

Drefaut cre

Tout Endettament Fmancer de ['un quelcongue des membres du Groupe n'est pas payé m a
sa date d'échéance pi dans le délai de grdce prévu 3 longine.

Tout Endettement Finaneler de l'un quelconque des membres du Groupe
ou devient exazible avant son terme en ralzon de la swrvenanc
soit la quahficaton).

du
d'un cas «

Tout créancier auprés duquel l'un quelcongue dez membres du Groupe a3 contracts um
Endettement Finanoer a résilié ou suspendu son engagement en raison de la sumrvenames d'un
de deéfaut {quelle qu'en zoit 1a qualification).

Tout creancier de 'in quelconque des membres du Groupe est en dront de deéclarer un

Endettement Financier de tout membre du Groupe exmzble avant son terme, en raizon de la
um cas de ut {guelle qu'en soif la qualification).

Toute dette d'un membre du Groupe qu n'est pas un Endettement Financier n'est pas paye a

l'échéance m dans un déla) de grice minalement apphecabla.

Il o'y awra aucun Cas de Dafaut au fitre du présent Arhels 17

(a) le montant total dEndettermnent Financier ou dengagemeniz relanfs 3 un

Endetternent Financier entrant dans le champ des Ardcles 1751 3 17.5.4 est
mfsneur 3 denx cent cinquante mulle Euro £} {ou son equivalent en une
ou plumews devizes] ére est contesté de borme fol ef par

des moyens appropries par le membre concemne du Groupe ; ou

entrant dans le champ de UArticle 17.5.5 est
ou son equivalent en une ou plusieurs
=1 le cas de dafaut conmdéré est conteste de boone fou et par des movens

le montant total de la dette non p
mfeneur a cing cent mille Ewros

devise
appropres par le membre conceme du Groupe.
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Extrait des rapports d’analyse produits durant la mission

Fiches produits

Swap de taux (payeur de taux fixe contre variable): A aEe el ] B Produit qui ne garantit plus un
incompressible de I'exposition taux de financement dans un
Engagement ferme de payer un flux & taux fixe & une fréquence et pendant (risque de valorisation négative). contexte de taux négatifs pour
une durée déterminée, en échange d'un flux recu correspondant au taux Graphique illustratif: données un financement dont [indice
variable. La périodicité de lindice de taux variable détermine le nombre de non actualisées (Euribor ou autre) est « flooré »
paiements par année. Le net des deux flux peut étre positif ou négatif a chaque
période. Exposure on each payment date
(with Interest Rate Swap)
Avantages: 1,40%
===Jnhedged
Co0t nul (pas de prime a payer) 1,35% ——Swap rate

Les charges financiéres sont connues a l'avance

1,30% Taux figé par le swap

1,25% - \

Inconvénients:

Hedge rate

Aucune opportunité de profiter de mouvements favorables des taux;
Risque de perte illimitée en cas de débouclement anticipé. 1,20%
Produit simple mais risqué en cas de réduction de I'exposition sous-jacente
(réduction de dette par ex.) ou de débouclement de la couverture dans un
scénario de valorisation négative (mark to market).

\ Taux variable sous-
jacent non couvert

1,15%

1,10%
1,10% 1,15% 1,20% 1,25% 1,30% 1,35% 1,40%

Euribor 3m
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Extrait des rapports d’analyse produits durant la mission

Fiches produits

Produit recommandé dans le

Achat de cap de taux: Graphique illustratif: données

non acolialisees contexte actuel.
Droit de recevoir un flux si I'indice de taux sous-jacent (couvert) est supérieur Ce produit prend en compte les
au cours dexercice du cap (strike). Le flux recu correspondra alors a la planchers sur les financements

différence entre le taux variable et le taux fixe, multiplié par le notionnel. Dans
le cadre d'un financement, ce flux a pour effet dannuler ce qui aurait dG étre

payé sur le sous-jacent au-dela du cours d'exercice du cap. Exposure on each payment date
(with Interest Rate Cap)

Avantages: 1,55% , ‘
-Swap rate Taux maximum garanti
., . , . .. P 1,50% —— Unhedged par le cap (protection)
Opportunité de profiter d'un taux bas si celui-ci reste inférieur au cours
dexercice du cap; 1,45% Hedge Rate (after premium) l
Flexibilité totale pour revendre la couverture en cas de modification du sous- o 1AO%
jacent; ®  135%
. N . I (i)
Aucun risque de perte au-dela de la prime payée. %n 1,.30%
L. . T 125% -
Inconveénients:
2. Le cap permet de profiter de
Prime a payer: dépend des caractéristiques de l'option (montant, durée, 1.15% AT e s & halaee

cours d'exercice plus ou moins favorable...) 0%

1,10% 1,15% 1,20% 1,25% 1,30% 135% 1,40% 1.45% 150% 1,55%

Euribor 3m
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Extrait des rapports d’analyse produits durant la mission

Fiches produits

Tunnels / Collars d'options:

Engagement ferme de payer un flux a taux fixe a une fréquence et pendant
une durée déterminée, en échange d'un flux recu correspondant au taux
variable.

A réserver a la partie
incompressible de Iexposition
(risque de valorisation négative).
Graphique illustratif: données
non actualisées

Produit qui ne garantit plus un
taux de financement dans un
contexte de taux négatifs pour
un financement dont lindice
(Euribor ou autre) est « flooré »

La périodicité de l'indice de taux variable détermine le nombre de paiements
par année.
Le net des deux flux peut étre positif ou négatif a chaque période.

Exposure on each payment date
(with Interest Rate Cap)

1,60%
——Unhedged
Avantages: & /
1,50% Swap rate _
. r
Protection au-dela du cours d'exercice du cap; . Hedge Rate (zero premium) ~ T
o (] q p
Opportunité de profiter d'une baisse de l'indice jusqu’au niveau du floor " Tunnel 3 prime nulle - - Taux maximum paye
Cca
(plancher); & 130% — - - ezl
Financement de l'option achetée par l'option vendue. Ty - - ¥
o 1.20% - Zone délimitée par les
.. . T _” deux cours d’exercices
Inconveénients: 1,10% - - au sein de laquelle
P / I'indice variable varie
Risque de perte en cas de débouclement anticipé et de baisse des taux 1,00% . Taux minimum payé librement
(comme pour un swap). (floor)
0,90%
0,90% 1,00% 1,10% 1,20% 1,30% 1,40% 1,50% 1,60%
Euribor 3m
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Extrait des rapports d’analyse produits durant la mission

Fiches produits

Cap avec barriére désactivante: cliErgiis  MISHEE eemmees Produit qui ne procure autant
non actualisées tau plafond garanti. Ce n'est pas
Droit de recevoir un flux si I'indice de taux sous-jacent (couvert) est supérieur une couverture.
au cours dexercice du cap (strike). Le flux recu correspondra alors a la
différence entre le taux variable et le taux fixe, multiplié par le notionnel. Dans
le cadre d'un financement, ce flux a pour effet dannuler ce qui aurait dG étre
payé sur le sous-jacent au-dela du cours dexercice du cap. Si le taux sous- Exposure on each payment date
jacent franchit une barriere dite désactivante, le produit se désactive et aucun (with Interest Rate Cap)
flux n'est alors échangé. 1,60%
——Unhedged
1,50% Swap rate
Avantages: i
g Hedge Rate (after premium)

_ . _ 1,40% d
Protection au-dela du cours d'exercice du cap " Possibilité de profiter Paslafi:i‘j“x
Opportunité de profiter d'une baisse de l'indice de référence © 1,30% des mouvements >

Lo . ' ; ) favorables a la baisse
Stratégie moins couteuse qu'un cap classique B 7 }
8}
N : |
Inconvenients: 1,10% Y
. p Ly . Taux maximum
Risque de perte en cas de débouclement anticipé et de baisse des taux 1,00% temporaire « garanti »
comme pour un swap).
( P P) D
0,90% 1,00% 1,10% 1,20% 1,30% 1,40% 1,50% 1,60%
Euribor 3m
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Extrait des rapports d’analyse produits durant la mission

Fiches produits

Cap avec barriére activante: Graphique. ,iIIustratif: données Nous ne recommandons pas ce
non actualisées produit car le plus souvent les
Droit de recevoir un flux si I'indice de taux sous-jacent (couvert) est supérieur a marges bancaires dégradent sa
la barriere dite activante. Le flux recu correspondra alors a la différence entre performance.
le taux variable et le taux fixe, multiplié par le notionnel. Dans le cadre d'un
financement, ce flux a pour effet d'annuler ce qui aurait dd étre payé sur le
sous-jacent au-dela du cours de la barriere activante. Tant que le taux sous- Exposure on each payment date
jacent reste sous la barriére activante, aucun flux n'est échangé. (with Interest Rate Cap)
1,60%
Avantages: —Unhedged
1,50% Swap rate

Protection au-dela de la barriére activante au cours d'exercice du cap; Hedge Rate (after premium)

1,40%
Opportunité de profiter d'une baisse de l'indice de référence " Exposition totale
Stratégie moins couteuse qu'un cap classique. © 1,30% au taux variable
o tant que la barriere
| Snients: T 1.20% n’est pas franchie
nconvenients: 2 l
o, . . . . . 1,10%
Exposition plus importante au risque haussier du taux variable qu'un cap
classique 1,00% . .
Taux maximum garanti
0,90%
0,90% 1,00% 1,10% 1,20% 1,30% 1,40% 1,50% 1,60%
Euribor 3m
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Extrait des rapports d’analyse produits durant la mission

Fiches produits

Cap Spread: Graphique illustratif: données Nous ne recommandons pas ce
non actualisées produit car il ne procure aucun
Droit de recevoir un flux si lIindice de taux sous-jacent (couvert) est supérieur taux plafond garanti. Ce n'est pas
au cours dexercice du cap (strike). Le flux recu correspondra alors a la une couverture.
différence entre le taux variable et le taux fixe, multiplié par le notionnel. Dans
le cadre d'un financement, ce flux a pour effet dannuler ce qui aurait dG étre
payé sur le sous-jacent au-dela du cours d'exercice du cap. Si le taux sous- Exposure on each payment date
jacent franchit le cours d'exercice du cap vendu, I'exposition au taux sous-jacent (with Interest Rate Cap)
est quasi totale (retraitée de I'écart entre les 2 cours d’exercices). 1,60%
=—— Unhedged
1,50% Swap rate
Avantages: ’ P
g Hedge Rate (after premium)
_ . _ ) 1,40%
Protection au-dela du cours d'exercice du cap acheté; . Possibilité de profiter
Opportunité de profiter d'une baisse de l'indice de référence © 1.30% des mouvements
Stratégie moins couteuse qu'un cap classique (financement partiel de l'option & o o Esles e el —
, , . o 1,20% )
Q
achetée par l'option vendue). ks l Pas de taux
1,10% Y plafond
Inconvénients: Taux maximum
1,00% . :
temporaire « garanti »
Exposition plus importante au risque haussier du taux variable qu'un cap 0.90%
. b 0
classique 0,90% 1,00% 1,10% 1,20% 1,30% 1,40% 1,50% 1,60%

Euribor 3m
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// Informations

KERIUS Finance SAS

17 rue Dupin,
75006 Paris, France

Tel: +33 1 83 62 27 61

RC Paris: 520 300 948

Immatriculé au Registre Unique des Intermédiaires en Assurance, Banque et Finance
(ORIAS) sous le n°13000716 au titre des activités de Conseiller en Investissements
Financiers, enregistré auprés de 'Association Nationale des Conseils Financiers-CIF,

association agréée par I'Autorité des Marchés Financiers .

Sébastien Rouzaire :
Solal Huard :
Marion Dondin :

KERIUS Finance Suisse SARL

Chemin de Blandonnet 2,
1214 Vernier - Genéeve, Suisse

Tel : + 41 22 566 40 52

RC Genéve IDE CHE-460.735.969
Numéro fédéral: CH-660-2330011-1


mailto:s.rouzaire@kerius-finance.com
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Avertissement - Disclaimer

Ce document a été préparé a l'usage des services financiers du Client. Ce document ou son contenu ne doivent pas étre communiqués ou diffusés en
externe sans l'accord préalable écrit de KERIUS FINANCE .

Pour ce document, KERIUS FINANCE a été amenée a utiliser des informations et données chiffrées fournies par le Client. KERIUS FINANCE a pris ces données en compte sans réaliser de
procédure d'audit et n‘émettra en conséquence aucune opinion sur leur fiabilité. Ce document ne constitue pas une documentation contractuelle des transactions éventuellement
décrites, ni une recommandation ou une sollicitation de mettre en place les transactions décrites. Tout Client intéressé par ce type de transactions ou procédure doit mener ses propres
analyses pour vérifier 'adéquation a ses besoins, ainsi que les conséquences, notamment fiscales et comptables. Il lui appartient également de prendre les dispositions nécessaires a la
mise en ceuvre des décisions qu'il aura prises.

Ni KERIUS FINANCE ou ses administrateurs ou employés ne pourront étre tenus responsables des conséquences de l'utilisation de ce document ou de la mise en place, totale ou
partielle, par le client, des idées ou opérations décrites.

This document has been prepared for the Finance department of the Client. It must not be communicated or published externally without prior written
consent of KERIUS FINANCE.

For this document, KERIUS FINANCE used information and data provided by the Client. The Client agrees that KERIUS FINANCE took this information into account without auditing them or
checking their accuracy and, as a consequence, without producing any opinion on their reliability. Please note that this document does not constitute a contractual documentation of the
transactions or processes that may be described, nor a recommendation or solicitation to enter into the transactions or processes described herein. If the Client is interested in setting up
this type of transactions or processes, the Client should conduct his own analysis of the suitability to his needs. The Client must also verify the consequences of his decisions, including
accounting and fiscal aspects. The Client is also responsible for the implementation of his decisions.

Neither KERIUS FINANCE nor its directors and employees accept liability for any loss or damage resulting from the use of this document and expressly excludes all liability in respect of
any implication of the described ideas or transactions on the Client's own specific particulars.
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