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EXECUTIVE NOTE
COLOMBUS HOLDING Keri

- Stratégie de couverture mise en place : Cap 2.25% - 75% du prét de refinancement, du 12/01/2026 au 14/01/2030
- Banque de couverture : BNP

« Prime lissée de la couverture : 0.3550%

« Equivalent en € de la prime lissée : 465'538€

« Honoraires Kerius Finance : 15'000€

« Economies totales réalisées (CH + CH2) : 205'281€ (123'088€ + 82'193%€)
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Prét Relais = H1 : OBLIGATION COUVERTURE
— - Ancienne somme des couvertures existantes Nouvelle somme des couvertures

= = Couverture mise en place

Les différents rapports produits pendant la mission ainsi que les rapports de valorisation sont disponibles a la demande.
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Résumeé des decisions prises - Colombus Holding

Nouvelle couverture mise en place sur un horizon de 4 ans pour réduire la sensibilité du groupe aux
variations de taux d'intéréts, y compris négatifs, avec un objectif de couverture Cash Flow Hedge

(couverture de flux futurs).

Un cap avec plafond (strike) a 2.25% a été mis en place pour limiter le taux de financement sur la partie

couverte en complément des couvertures existantes. Ces produits prennent en compte le plancher a 0%
sur les financements.

Les anciennes couvertures ont été conservées car elles correspondent a l'objectif de couverture.
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Cartographie apres nouvelle couverture - Colombus Holding

GFF & Colombus Holding

>
Couverture traitée :

Achat Cap 2.25% a 4 ans.
.

Répartition bancaire :
BNP 100%.
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Caractéristiques des dettes - Colombus Holding

Financements :

Préteurs : BNP Paribas, CA INDOSUEZ, CAISSE
D'EPARGNE, La Mondiale Retraite
Supplémentaire, SURAVENIR.

Prét Relais 1 de €12'000000, tiré le 11/12/2025,
amortissement in fine, échéance le 11/03/2027,
floor 0% sur Euribor 3 mois + 2,20% (2 premiéres
périodes d'intérét), 2,50% (2 périodes d'intérét
suivantes), 3,50% (des la 5¢me période d'intérét).

Prét de Refinancement CH de €47'000°000, tiré
le 11/12/2025, composé d'une :

- Tranche A : €£12'500'000, amortissement
annuel linéaire, échéance le 11/12/2030, floor
0% sur Euribor 3 mois + 2,50%.

Tranche B : €34'500'000, amortissement In
fine, échéance le 11/12/2030, floor 0% sur
Euribor 3 mois + 3,10%.

Obligation de couverture :

Chaque Emprunteur s'engage a conclure,
renouveler ou étendre avec une ou plusieurs
Banques de Couverture, au plus tard dans un
délai de six (6) mois a compter de la Date de
Réalisation, un ou plusieurs contrats de
couverture des risques de variation de taux
d'intérét permettant de couvrir au moins deux
tiersde:

(i) concernant Colombus Holding, I'Encours du

Prét de Refinancement CH ;

pour une période de trois années a compter de
la date de conclusion du premier desdits
Contrats de Couverture et (y) contre une
augmentation de I'EURIBOR de plus de cent-
quatre-vingt-dix (190) points de base par
rapport a I'EURIBOR existant a la Date de
Signature.

> 11/06/2026

Banque de couverture : BNP.
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Couvertures existantes:

COLOMBUS HOLDING :

Cap 2% PALATINE, départ 22/02/2024, échéance
22/02/2027, amortissement spécifique, notionnel
€18'000°000. Prime lissée de 1,10%.

GFF:

Cap 2% NATIXIS, départ 22/08/2024, échéance
24/05/2027, amortissement spécifique, notionnel
€8'000°000. Prime lissée 0,9025%




Détail de la couverture réalisée - Colombus Holding

Cap a prime lissée :

Banque : BNP

Cours d'exercice : 2.25% (strike / taux plafond)

Date de début : 12/01/2026
Date de fin : 14/01/2030
Index : Euribor 3 Mois

Base : Actual/360

Nominal de départ : €35250'000 amortissements
spécifiques, cf. tableau en annexe

Prime annuelle a payer trimestriellement jusqu’au
14/01/2030 : correspondant a une prime payeée a
la mise en place (up-front) de
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Primes a payer - Colombus Holding

Restant a payer en cas

Paiement Notionnel Prime a payer de débouclement

08.01.2026 12.01.2026 11.03.2026 11.03.2026 35,250,000 20,161 -445,377
09.03.2026 11.03.2026 11.06.2026 11.06.2026 35,250,000 31,980 -413,398
09.06.2026 11.06.2026 11.09.2026 11.09.2026 35,250,000 31,980 -381,418
09.09.2026 11.09.2026 11.12.2026 11.12.2026 35,250,000 31,632 -349,786
09.12.2026 11.12.2026 11.03.2027 11.03.2027 33,375,000 29,620 -320,166
09.03.2027 11.03.2027 11.06.2027 11.06.2027 33,375,000 30,279 -289,887
09.06.2027 11.06.2027 13.09.2027 13.09.2027 33,375,000 30,937 -258,950
09.09.2027 13.09.2027 13.12.2027 13.12.2027 33,375,000 29,949 -229,001
09.12.2027 13.12.2027 13.03.2028 13.03.2028 31,500,000 28,267 -200,734
09.03.2028 13.03.2028 12.06.2028 12.06.2028 31,500,000 28,267 -172,467
08.06.2028 12.06.2028 11.09.2028 11.09.2028 31,500,000 28,267 -144,200
07.09.2028 11.09.2028 11.12.2028 11.12.2028 31,500,000 28,267 -115,933
07.12.2028 11.12.2028 12.03.2029 12.03.2029 29,625,000 26,584 -89,349
08.03.2029 12.03.2029 11.06.2029 11.06.2029 29,625,000 26,584 -62,765
07.06.2029 11.06.2029 11.09.2029 11.09.2029 29,625,000 26,876 -35,888
07.09.2029 11.09.2029 11.12.2029 11.12.2029 29,625,000 26,584 -9,304
07.12.2029 11.12.2029 14.01.2030 14.01.2030 27,750,000 9,304 0

oson ]

Total a payer 465,538
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DATE
DEPART

DATE
FIN

Prét de Refinancement
CH - Tranche A

Amort.

CRD

Tableaux d'amortissement - Colombus Holding

Prét de Refinancement
CH - Tranche B

Amort.

CRD

Prét Relais

Amort.

CRD

TOTAL
DETTE

COUV.
EXISTANTE
Cap 2%
Colombus -
Palatine

COUV.
EXISTANTE
Cap 2% GFF
- Natixis

Ancienne
Somme des
couvertures

%
DETTE
TOTALE

H1:

OBLIGATION

COUVER-
TURE

Minimum
restant a
couvrir

Nouvelle
somme des
couvertures

Couverture
mise en
place

11.12.2025 [Fi2I0TI26261 0 12,500,000 0 34,500,000 0 12,000,000 | 59,000,000 | 17,000,000 | 16,500,000 | 33,500,000 0 0 33,500,000 0

2026280 23.02.2026 0 12,500,000 0 34,500,000 0 12,000,000 | 59,000,000 | 17,000,000 | 16,500,000 | 33,500,000 0 0 68,750,000 | 35,250,000
23.02.2026 [Ji031206260 0 12,500,000 0 34,500,000 0 12,000,000 | 59,000,000 | 17,000,000 | 16,500,000 | 33,500,000 0 0 68,750,000 | 35,250,000
6386280 22.05.2026 0 12,500,000 0 34,500,000 0 12,000,000 | 59,000,000 | 17,000,000 | 16,500,000 | 33,500,000 0 0 68,750,000 | 35,250,000
22.05.2026 [Jii06I20260 0 12,500,000 0 34,500,000 0 12,000,000 | 59,000,000 | 16,000,000 | 15,000,000 | 31,000,000 0 0 66,250,000 | 35,250,000
FGEIR628) 24.08.2026 0 12,500,000 0 34,500,000 0 12,000,000 | 59,000,000 | 16,000,000 | 15,000,000 | 31,000,000 | 66.67% | 31,333,333 | 333,333 | 66,250,000 | 35,250,000
24.08.2026 [Ji051206261 0 12,500,000 0 34,500,000 0 12,000,000 | 59,000,000 | 16,000,000 | 15,000,000 | 31,000,000 | 66.67% | 31,333,333 | 333,333 | 66,250,000 | 35,250,000
JFNGSI6260 23.11.2026 0 12,500,000 0 34,500,000 0 12,000,000 | 59,000,000 | 16,000,000 | 15,000,000 | 31,000,000 | 66.67% | 31,333,333 | 333,333 | 66,250,000 | 35,250,000
23.11.2026 [Jiii2I2026) 0 12,500,000 0 34,500,000 0 12,000,000 | 59,000,000 | 16,000,000 | 15,000,000 | 31,000,000 | 66.67% | 31,333,333 | 333,333 | 66,250,000 | 35,250,000
Lol PR lvy M 2,500,000 | 10,000,000 0 34,500,000 0 12,000,000 | 56,500,000 | 16,000,000 | 15,000,000 | 31,000,000 | 66.67% | 29,666,667 0 64,375,000 | 33,375,000
22.02.2027 |30 0 10,000,000 0 34,500,000 0 12,000,000 | 56,500,000 0 15,000,000 | 15,000,000 | 66.67% | 29,666,667 | 14,666,667 | 48,375,000 | 33,375,000
JGEIE627) 24.05.2027 0 10,000,000 0 34,500,000 | 12,000,000 0 44,500,000 0 15,000,000 | 15,000,000 | 66.67% | 29,666,667 | 14,666,667 | 48,375,000 | 33,375,000
24.05.2027 [N06I2027 0 10,000,000 0 34,500,000 0 0 44,500,000 0 0 0 66.67% | 29,666,667 | 29,666,667 | 33,375,000 | 33,375,000
11.06.2027 11.09.2027 0 10,000,000 0 34,500,000 0 0 44,500,000 0 0 0 66.67% | 29,666,667 | 29,666,667 | 33,375,000 | 33,375,000
11.09.2027 11.12.2027 0 10,000,000 0 34,500,000 0 0 44,500,000 0 0 0 66.67% | 29,666,667 | 29,666,667 | 33,375,000 | 33,375,000
(RARVPI vy BRE NI E 2,500,000 | 7,500,000 0 34,500,000 0 0 42,000,000 0 0 0 66.67% | 28,000,000 | 28,000,000 | 31,500,000 | 31,500,000
11.03.2028 11.06.2028 0 7,500,000 0 34,500,000 0 0 42,000,000 0 0 0 66.67% | 28,000,000 | 28,000,000 | 31,500,000 | 31,500,000
11.06.2028 11.09.2028 0 7,500,000 0 34,500,000 0 0 42,000,000 0 0 0 66.67% | 28,000,000 | 28,000,000 | 31,500,000 | 31,500,000
11.09.2028 11.12.2028 0 7,500,000 0 34,500,000 0 0 42,000,000 0 0 0 66.67% | 28,000,000 | 28,000,000 | 31,500,000 | 31,500,000
(ARVPIrs BERNEWIr N 2,500,000 | 5,000,000 0 34,500,000 0 0 39,500,000 0 0 0 66.67% | 26,333,333 | 26,333,333 | 29,625,000 | 29,625,000
11.03.2029 11.06.2029 0 5,000,000 0 34,500,000 0 0 39,500,000 0 0 0 66.67% | 26,333,333 | 26,333,333 | 29,625,000 | 29,625,000
11.06.2029 11.09.2029 0 5,000,000 0 34,500,000 0 0 39,500,000 0 0 0 0 0 29,625,000 | 29,625,000
11.09.2029 11.12.2029 0 5,000,000 0 34,500,000 0 0 39,500,000 0 0 0 0 0 29,625,000 | 29,625,000
(ARPRIpLl 7)ok 2lelol| 2,500,000 | 2,500,000 0 34,500,000 0 0 37,000,000 0 0 0 0 0 27,750,000 | 27,750,000
F26206300 12.04.2030 0 2,500,000 0 34,500,000 0 0 37,000,000 0 0 0 0 0 0 0

12.04.2030 12.07.2030 0 2,500,000 0 34,500,000 0 0 37,000,000 0 0 0 0 0 0 0

12.07.2030 12.10.2030 0 2,500,000 0 34,500,000 0 0 37,000,000 0 0 0 0 0 0 0

12.10.2030 12.01.2031 0 2,500,000 0 34,500,000 0 0 37,000,000 0 0 0 0 0 0 0

12.01.2031 12.04.2031 PRSI 0 34,500,000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
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EXECUTIVE NOTE
COLOMBUS HOLDING 2 Kerius

- Stratégie de couverture mise en place : Cap 2.25% - 75% du prét de refinancement, du 12/01/2026 au 14/01/2030
- Banque de couverture : BNP

« Prime lissée de la couverture : 0.3550%

« Equivalent en € de la prime lissée : 315'278€

« Honoraires Kerius Finance : 15'000€

« Economies totales réalisées (CH + CH2) : 205'281€ (123'088€ + 82'193%€)
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Les différents rapports produits pendant la mission ainsi que les rapports de valorisation sont disponibles a la demande.
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Résumeé des decisions prises - Colombus Holding 2

Nouvelle couverture mise en place sur un horizon de 4 ans pour réduire la sensibilité du groupe aux
variations de taux d'intéréts, y compris négatifs, avec un objectif de couverture Cash Flow Hedge

(couverture de flux futurs).

Un cap avec plafond (strike) a 2.25% a été mis en place pour limiter le taux de financement sur la partie
couverte. Ce produit prend en compte le plancher a 0% sur les financements.
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Cartographie apres nouvelle couverture - Colombus Holding 2
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Caractéristiques des dettes - Colombus Holding 2

Financements : Obligation de couverture :
Préteurs : BNP Paribas, CA INDOSUEZ, CAISSE D'EPARGNE, La Chaque Emprunteur s'engage a conclure, renouveler ou étendre avec
Mondiale Retraite Supplémentaire, SURAVENIR. une ou plusieurs Banques de Couverture, au plus tard dans un délai

de six (6) mois a compter de la Date de Réalisation, un ou plusieurs
contrats de couverture des risques de variation de taux d'intérét

ermettant de couvrir au moins deux tiers de :
Prét Relais 2 de €9'000°000, tiré le 11/12/2025, P

amortissement in fine, échéance le 11/03/2027, floor 0% sur Euribor 3 (i) concernant Colombus Holding 2, I'Encours du Prét de

mois + 2,20% (2 premieres périodes d'intérét), 2,50% (2 périodes Refinancement CH2,

d'intérét suivantes), 3,50% (des la 5¢™e période d'intérét).
pour une période de trois années a compter de la date de
conclusion du premier desdits Contrats de Couverture et (y) contre

o . i .. une augmentation de I'EURIBOR de plus de cent-quatre-vingt-dix
Prét de Refinancement CH2 de €32'000°000, tiré le 11/12/2025, (190) points de base par rapport & 'EURIBOR existant & la Date de

composé d’'une:

Signature.
- Tranche A : €9'000'000, amortissement annuel linéaire, échéance le > 11/06/2026
11/12/2030, floor 0% sur Euribor 3 mois + 2,50%.
- Tranche B : £23'000'000, amortissement In fine, échéance le
11/12/2030, floor 0% sur Euribor 3 mois + 3,10%. Banque de couverture : BNP.

' NN |
En cas de couverture d'un crédit qui n'est pas encore tiré a la date de couverture : vérifier que le contrat le permet ou demander l'autorisation a la

Banque arrangeuse car il est généralement interdit de couvrir plus de 100% des dettes tirées.

N/ £~ Kerilig
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Détail de la couverture réalisée - Colombus Holding 2

Cap a prime lissée :

Banque : BNP

Cours d'exercice : 2.25% (strike / taux plafond)

Date de début : 12/01/2026
Date de fin : 14/01/2030
Index : Euribor 3 Mois

Base : Actual/360

Nominal de départ : €24'00'000 amortissements
spécifiques, cf. tableau en annexe

Prime annuelle a payer trimestriellement jusqu’au
14/01/2030 : correspondant a une prime payeée a
la mise en place (up-front) de

2 Kerilig
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Primes a payer - Colombus Holding 2

Restant a payer en cas

Paiement Notionnel Prime a payer de débouclement
08.01.2026 12.01.2026 11.03.2026 11.03.2026 24,000,000 13,727 -301,552
09.03.2026 11.03.2026 11.06.2026 11.06.2026 24,000,000 21,773 -279,778
09.06.2026 11.06.2026 11.09.2026 11.09.2026 24,000,000 21,773 -258,005
09.09.2026 11.09.2026 11.12.2026 11.12.2026 24,000,000 21,537 -236,468
09.12.2026 11.12.2026 11.03.2027 11.03.2027 22,650,000 20,102 -216,367
09.03.2027 11.03.2027 11.06.2027 11.06.2027 22,650,000 20,549 -195,818
09.06.2027 11.06.2027 13.09.2027 13.09.2027 22,650,000 20,995 -174,823
09.09.2027 13.09.2027 13.12.2027 13.12.2027 22,650,000 20,325 -154,497
09.12.2027 13.12.2027 13.03.2028 13.03.2028 21,300,000 19,114 -135,384
09.03.2028 13.03.2028 12.06.2028 12.06.2028 21,300,000 19,114 -116,270
08.06.2028 12.06.2028 11.09.2028 11.09.2028 21,300,000 19,114 -97,156
07.09.2028 11.09.2028 11.12.2028 11.12.2028 21,300,000 19,114 -78,042
07.12.2028 11.12.2028 12.03.2029 12.03.2029 19,950,000 17,902 -60,140
08.03.2029 12.03.2029 11.06.2029 11.06.2029 19,950,000 17,902 -42,238
07.06.2029 11.06.2029 11.09.2029 11.09.2029 19,950,000 18,099 -24,139
07.09.2029 11.09.2029 11.12.2029 11.12.2029 19,950,000 17,902 -6,236
07.12.2029 11.12.2029 14.01.2030 14.01.2030 18,600,000 6,236 0
0.3550% | 315,278
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DATE
DEPART

11.12.2025

11.03.2026
11.06.2026
11.09.2026
11.12.2026
11.03.2027
11.06.2027
11.09.2027
11.12.2027
11.03.2028
11.06.2028
11.09.2028
11.12.2028
11.03.2029
11.06.2029
11.09.2029

12.01.2030
12.04.2030
12.07.2030
12.10.2030
12.01.2031

DATE
FIN

12.01.2026

11.06.2026
11.09.2026
11.12.2026
11.03.2027
11.06.2027
11.09.2027
11.12.2027
11.03.2028
11.06.2028
11.09.2028
11.12.2028
11.03.2029
11.06.2029
11.09.2029
11.12.2029

12.04.2030
12.07.2030
12.10.2030
12.01.2031
12.04.2031

Prét de Refinancement CH2 -

Tableaux d'amortissement - Colombus Holding 2

Tranche A

Amort.

CRD

9,000,000

Prét de Refinancement CH2 -

Tranche B

Amort.

CRD

23,000,000

Prét Relais 2

Amort.

CRD

9,000,000

TOTAL
DETTE

41,000,000

%
DETTE TOTALE

H1 : OBLIGATIONMinimum restant

COUVERTURE

0

a couvrir

0

Couverture
mise en place

0

9,000,000

23,000,000

9,000,000

41,000,000

0

0

24,000,000

9,000,000

23,000,000

9,000,000

41,000,000

66.67%

21,333,333

21,333,333

24,000,000

9,000,000

23,000,000

9,000,000

41,000,000

66.67%

21,333,333

21,333,333

24,000,000

9,000,000

23,000,000

9,000,000

41,000,000

66.67%

21,333,333

21,333,333

24,000,000

1,800,000

7,200,000

23,000,000

9,000,000

39,200,000

66.67%

20,133,333

20,133,333

22,650,000

0

7,200,000

23,000,000

9,000,000

0

30,200,000

66.67%

20,133,333

20,133,333

22,650,000

0

7,200,000

23,000,000

0

30,200,000

66.67%

20,133,333

20,133,333

22,650,000

0

7,200,000

23,000,000

30,200,000

66.67%

20,133,333

20,133,333

22,650,000

1,800,000

5,400,000

23,000,000

28,400,000

66.67%

18,933,333

18,933,333

21,300,000

0

5,400,000

23,000,000

28,400,000

66.67%

18,933,333

18,933,333

21,300,000

0

5,400,000

23,000,000

28,400,000

66.67%

18,933,333

18,933,333

21,300,000

0

5,400,000

23,000,000

28,400,000

66.67%

18,933,333

18,933,333

21,300,000

1,800,000

3,600,000

23,000,000

26,600,000

66.67%

17,733,333

17,733,333

19,950,000

0

3,600,000

23,000,000

26,600,000

0

19,950,000

0

3,600,000

23,000,000

26,600,000

19,950,000

0

3,600,000

23,000,000

26,600,000

19,950,000

1,800,000

1,800,000

23,000,000

24,800,000

18,600,000

0

1,800,000

23,000,000

24,800,000

0

1,800,000

23,000,000

24,800,000

0

1,800,000

23,000,000

24,800,000

0

1,800,000
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Analyse de Retour sur Investissement

Outre les aspects qualitatifs (analyses et choix de la stratégie la plus adaptée) et le gain de temps durant le
processus, la prestation de KERIUS Finance a permis de générer les économies suivantes en permettant
d’obtenir un taux de couverture inférieur a la pratique habituelle des banques pour ce montant :

Colombus Colombus
Holding Holding 2
Valeur 1 BP 13,097 8,870
BNP BNP Total
Economies totales 123,088 82,193 m
|Taux/Prix sans marge bancaire 392,167 | 264,422 | 656,589 |
Prix avec marge bancaire standard * 588,626 397,472 986,098
Marge bancaire standard (15 points de base) * 196,459 133,050 329,509
Prix final 465,538 315,278 780,817
Marge finale 73,371 50,857 124,228

* La marge standard prise par les banques dans ce contexte est de 15.a 20 points de base sur un taux ou une prime lissée
par rapport au taux/prix sans marge utilisé ci-dessus. Une marge de 15 points de base est utilisée pour cette comparaison.

Les économies totales sont réalisées en trois étapes de maniére "coopérative" avec la banque:

- Choix du produit optimal: des produits similaires sont souvent "margés" difféeremment (notamment swap flooré vs cap 0%)

- Négociations préliminaires avant cotations de sélection (explication de la méthode KERIUS et de la marge cible pour étre sélectionné)
- Négociation finale en fin de processus
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Annexes

Données de marcheé : Euribor historique et projeté
Rappel: Extrait de rapports d’analyse et simulations
Clauses contractuelles

Rappel : différents types de couverture
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Données de marché (09/01/2026)

Euribor 3M historique et projeté

6.00%
= 200 —31.12.2020 31.12.2021  -—--- 31.07.2022  ——21.10.2022
5.00% 29.12.2023  <ee-- 29.05.2024  ——31.12.2024  esmmm(9.01.2026
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Cartographie des dettes - Colombus Holding
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Caractéristiques des dettes - Colombus Holding

Financements :

Préteurs : BNP Paribas, CA INDOSUEZ, CAISSE
D'EPARGNE, La Mondiale Retraite
Supplémentaire, SURAVENIR.

Prét Relais 1 de €12'000000, tiré le 11/12/2025,
amortissement in fine, échéance le 11/03/2027,
floor 0% sur Euribor 3 mois + 2,20% (2 premiéres
périodes d'intérét), 2,50% (2 périodes d'intérét
suivantes), 3,50% (des la 5¢me période d'intérét).

Prét de Refinancement CH de €47'000°000, tiré
le 11/12/2025, composé d'une :

- Tranche A : €£12'500'000, amortissement
annuel linéaire, échéance le 11/12/2030, floor
0% sur Euribor 3 mois + 2,50%.

Tranche B : €34'500'000, amortissement In
fine, échéance le 11/12/2030, floor 0% sur
Euribor 3 mois + 3,10%.

Obligation de couverture :

Chaque Emprunteur s'engage a conclure,
renouveler ou étendre avec une ou plusieurs
Banques de Couverture, au plus tard dans un
délai de six (6) mois a compter de la Date de
Réalisation, un ou plusieurs contrats de
couverture des risques de variation de taux
d'intérét permettant de couvrir au moins deux
tiersde:

(i) concernant Colombus Holding, I'Encours du

Prét de Refinancement CH ;

pour une période de trois années a compter de
la date de conclusion du premier desdits
Contrats de Couverture et (y) contre une
augmentation de I'EURIBOR de plus de cent-
quatre-vingt-dix (190) points de base par
rapport a I'EURIBOR existant a la Date de
Signature.

> 11/06/2026

Banques de couverture : BNP, Caisse
d’Epargne/ NATIXIS.

finance
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Couvertures existantes:

COLOMBUS HOLDING :

Cap 2% PALATINE, départ 22/02/2024, échéance
22/02/2027, amortissement spécifique, notionnel
€18'000°000. Prime lissée de 1,10%.

GFF:

Cap 2% NATIXIS, départ 22/08/2024, échéance
24/05/2027, amortissement spécifique, notionnel
€8'000°000. Prime lissée 0,9025%




Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Données de marché

Euribor 3M historique et projete
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Nouvelles couvertures : Différents montants et horizons possibles
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Cartographie si mise en place de l'obligation en complément des couvertures existantes

70,000,000 En cas de mise en place de l'obligation en

complément des couvertures existantes =>
60,000,000 position de sur-couverture pendant 3 trimestres
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Produits non recommandés

Tunnel d'options (achat de cap / vente de floor) :

« Ne garantit pas un taux plafond en cas de taux négatifs car le
financement integre déja un plancher/floor a 0%, qui induit une hausse
Swap sans Floor 2.40% 2.36% 2.49% du taux de financement global en cas de baisse des taux Euribor en
Swap avec Floor 2 41% 2.37% 2.50% zone negative. A ce titre, le produit peut étre dequalifié et considére
comme produit spéculatif par les CAC de l'entreprise méme en période

de taux positifs (au méme titre que le swap simple).

COUVERTURE
Valeur 1bp en EUR

Les produits de couverture de taux d'intéréts sont nombreux. Il existe certains
produits que nous ne recommandons pas ou plus pour différentes raisons,
relatives a un probléeme d'efficacité ou de comptabilisation (parfois les deux sont _ . _ , .
liés) ou de rentabilité comparative. Des fiches « produits » sont disponibles en * Ne garantit pas un taux plafond, donc a ce titre n'est pas un produit de
annexe de ce rapport afin de préciser les mécanismes et leurs avantages / couverture et doit étre considéré comme spéculatif par les CAC

inconvénients intrinseques.

Cap a barriere désactivante :

Cap a barriéere activante :

« Marge bancaire accrue et produit intéressant sur des tres gros

.. . . . montants seulement pour absorber les colts bancaires additionnels
Voici une liste (non exhaustive) des produits que nous ne recommandons

pas et les raisons:

Cap Spread (ex: achat de cap 1% / vente de cap 3%):

= Swap de taux (simple et flooré) : * Ne garantit pas un taux plafond et n'est jamais un produit de couverture
: . : o R en cas de scénario de taux fortement défavorable, donc a ce titre peut
« Simple : toxique dans un contexte de taux négatif et donc peut étre &tre considéré comme spéculatif par les CAC.

déqualifié et considéré comme produit spéculatif par les CAC de
'entreprise méme en période de taux positifs, ce qui implique
d'enregistrer les variations de valeur liquidative du produit en résultat
financier a chaque cléture

» Flooré : marge bancaire accrue pour un produit équivalent au Cap 0%,
mais vendu plus cher la plupart du temps pour des raisons propres aux
banques

s
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COUVERTURE

Durée

Indice

Notionnel départ
Début de période
Fin de période

Cap 0% annualisé
Taux financement Max

3 ans

Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Produits recommandés

3 ans

3 ans

4.5 ans

Euribor 3M Euribor 3M Euribor 3M Euribor 3M
31,333,333 333,333 28,000,000 28,000,000
11.06.2026 11.06.2026 11.06.2026 11.06.2026

/
Marge bancaire estimée en
points de base (BP) incluse
dans les prix : 7 bps

\_

~

\

11.06.2029

11.06.2029

11.06.2029

11.12.2030

Cap 2% annualisé 0.48% 0.58% 0.53% 0.68%
Taux financement Max 2.48% 2.58% 2.53% 2.68%
Cap 2.25% annualisé 0.35% 0.43% 0.39% 0.53%
Taux financement Max 2.60% 2.68% 2.64% 2.78%
Cap 2.5% annualisé 0.27% 0.33% 0.30% 0.43%
Taux financement Max 2.77% 2.83% 2.80% 2.93%
Cap 3% annualisé 0.18% 0.21% 0.19% 0.28%
Taux financement Max 3.18% 3.21% 3.19% 3.28%

Cap 0%
Cap 2%
Cap 2.25%

Cap 2.5%
Cap 3%

1,974,800

1,569,900

2,579,400

4,032,600

408,300 375,500 574,000 1,099,500
297,900 281,400 427,200 864,300
227,400 212,300 324,600 687,500
149,300 135,300 210,200 458,200

- Ker

= finance

IUS

*bis : en complément de la
couverture existante

H1 bis = H1 -couverture
existante

(
Détail des stratégies:

H1 : Obligation de
couverture 66.67% (juin-26 a
juin-29).

H2: 100% (juin-26 a juin-29).

H3: 100% (juin-26 & déc-30).
\_

J
~

J




Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Cotations indicatives

Voir comparaison des profils de couverture en annexe.

Cotations indicatives sans marge bancaire ou avec marge bancaire estimée. Une marge bancaire non négociée se situe généralement
entre 0,10% et 0,20%.

Les marchés sont actuellement tres volatils et peuvent faire varier ces prix significativement.

Tunnel : A noter que nous ne recommandons pas ce produit puisque le risque de perte est illimité car le financement est déja
flooré. En effet, le plancher du Tunnel doublonne celui du financement. Ceci engendre une perte en cas de baisse de taux ou de
retour aux taux négatifs.

De plus, ce produit ne rentre pas dans le cadre de la comptabilité de couverture puisqu’il est considéré comme spéculatif.

Indications pour comparer les cotations entre elles:

Le taux de swap représente le taux de financement de la partie couverte de la dette (hors probleme spécifique du floor en cas de taux
négatifs).

La prime annualisée du cap représente le colt a payer sur la durée pour bénéficier du plafond (strike). Le taux de financement global
est alors plafonné a strike + prime annualisée. Le cap permet de bénéficier de taux Euribor plus faibles que le strike, pour autant que
le strike soit supérieur au plancher inclus dans le financement couvert.

En cas de revente du cap avant échéance, la prime lissée non payée reste due, mais de ce montant sera déduit la valeur résiduelle
(mark to market / fair value) du cap, qui peut excéder le montant de la prime restant due (par exemple si les taux ont monté).

-
\./
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

lllustration des paiements en prime lissée :

Paiement

Notionnel

Prime a payer

Restant a payer en cas
de débouclement

09.06.2026 11.06.2026 11.09.2026 11.09.2026 28,000,000 28,761 -658,739
09.09.2026 11.09.2026 11.12.2026 11.12.2026 28,000,000 28,449 -630,290
09.12.2026 11.12.2026 11.03.2027 11.03.2027 25,500,000 25,624 -604,666
09.03.2027 11.03.2027 11.06.2027 11.06.2027 29,500,000 30,302 -574,364
09.06.2027 11.06.2027 13.09.2027 13.09.2027 44,500,000 46,703 -527,661
09.09.2027 13.09.2027 13.12.2027 13.12.2027 44,500,000 45,213 -482,448
09.12.2027 13.12.2027 13.03.2028 13.03.2028 42,000,000 42,673 -439,775
09.03.2028 13.03.2028 12.06.2028 12.06.2028 42,000,000 42,673 -397,102
08.06.2028 12.06.2028 11.09.2028 11.09.2028 42,000,000 42,673 -354,429
07.09.2028 11.09.2028 11.12.2028 11.12.2028 42,000,000 42,673 -311,757
07.12.2028 11.12.2028 12.03.2029 12.03.2029 39,500,000 40,133 -271,624
08.03.2029 12.03.2029 11.06.2029 11.06.2029 39,500,000 40,133 -231,491
07.06.2029 11.06.2029 11.09.2029 11.09.2029 39,500,000 40,574 -190,917
07.09.2029 11.09.2029 11.12.2029 11.12.2029 39,500,000 40,133 -150,784
07.12.2029 11.12.2029 11.03.2030 11.03.2030 37,000,000 37,180 -113,605
07.03.2030 11.03.2030 11.06.2030 11.06.2030 37,000,000 38,006 -75,599
07.06.2030 11.06.2030 11.09.2030 11.09.2030 37,000,000 38,006 -37,593
09.09.2030 11.09.2030 11.12.2030 11.12.2030 37,000,000 37,593 0

Keri
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Simulation de frais financiers avec trois scénarios d'évolution des Euribor

Trois scénarios d'Euribor

6.0000%
5.0000%
Toutes les simulations de frais financiers 4.0000%
démarrent en 2026.
3.0000%
Elles incluent la marge de crédit de 2,50% (Prét 2.0000%
de Refinancement CH - Tranche A), 3,10% (Prét
de Refinancement CH - Tranche B), 2,20% puis 1.0000%
2,50% puis 3,50% (Prét Relais 1), I'impact de la
0.0000%
variation des Euribor 3M, le colt de la ¢ T oy
couverture existante et le colt de la couverture a -1.0000%
mettre en place. 2} © A e 0 Q N %) I < © A 3 O Q
g S S S S S S wrﬂ/ O I IS I I I NN
N- N N N N- N N N N N- N N N N N N
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NN L A N I S < I N I U I S \ I A U \ A 4

— Euribor historiques et projetés au 07/01/26 - 200 bps progressivement a partir de J+90
—— Euribor historiques et projetés au 07/01/26 + 200 bps progressivement a partir de J+90

— Euribor historiques et projetés au 07/01/26
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Simulation frais financiers selon la courbe des Euribor projetés -2%

STRATEGIE H1-Oblig + couv STRATEGIE H1
4,000,000 4,000,000
3,500,000 3,500,000
3,000,000 3,000,000
2,500,000 2,500,000
2,000,000 2,000,000
1,500,000 1,500,000
1,000,000 1,000,000
500,000 500,000
0 0
2026 2027 2028 2029 2030 2026 2027 2028 2029 2030
m H1-Oblig + couv Cap 0% H1-Oblig + couv Cap 2% H1-Oblig + couv Cap 2.5% mH1 Cap 0% H1 Cap 2% H1 Cap 2.5%
STRATEGIE H2 STRATEGIE H3
4,000,000 4,000,000
3,500,000 3,500,000
3,000,000 3,000,000
2,500,000 2,500,000
2,000,000 2,000,000
1,500,000 1,500,000
1,000,000 1,000,000
500,000 500,000
0 0
2026 2027 2028 2029 2030 2026 2027 2028 2029 2030

B H2 Cap 0% H2 Cap 2% H2 Cap 2.5% B H3 Cap 0% H3 Cap 2% H3 Cap 2.5%
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Simulation frais financiers selon la courbe des Euribor projetes

STRATEGIE H1-Oblig + couv STRATEGIE H1
4,000,000 4,000,000
3,500,000 3,500,000
3,000,000 3,000,000
2,500,000 2,500,000
2,000,000 2,000,000
1,500,000 1,500,000
1,000,000 1,000,000
500,000 500,000
0 0
2026 2027 2028 2029 2030 2026 2027 2028 2029 2030
® H1-Oblig + couv Cap 0% H1-Oblig + couv Cap 2% H1-Oblig + couv Cap 2.5% mH1 Cap 0% H1 Cap 2% H1 Cap 2.5%
STRATEGIE H2 STRATEGIE H3
4,000,000 4,000,000
3,500,000 3,500,000
3,000,000 3,000,000
2,500,000 2,500,000
2,000,000 2,000,000
1,500,000 1,500,000
1,000,000 1,000,000
500,000 500,000
0 0
2026 2027 2028 2029 2030 2026 2027 2028 2029 2030

mH2Cap0% mH2Cap2% mH2Cap2.5% mH3Cap0% mH3Cap2% mH3Cap2.5%
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Simulation frais financiers selon la courbe des Euribor projetés +2%

STRATEGIE H1-Oblig + couv STRATEGIE H1

4,000,000 4,000,000
3,500,000 3,500,000
3,000,000 3,000,000
2,500,000 2,500,000
2,000,000 2,000,000
1,500,000 1,500,000
1,000,000 1,000,000
500,000 500,000

0 0

2026 2027 2028 2029 2030 2026 2027 2028 2029 2030
m H1-0Oblig + couv Cap 0% = H1-Oblig + couv Cap 2% mH1-Oblig + couv Cap 2.5% mH1 Cap 0% H1 Cap 2% H1 Cap 2.5%
STRATEGIE H2 STRATEGIE H3

4,000,000 4,000,000
3,500,000 3,500,000
3,000,000 3,000,000
2,500,000 2,500,000
2,000,000 2,000,000
1,500,000 1,500,000
1,000,000 1,000,000
500,000 500,000

0 0

2026 2027 2028 2029 2030 2026 2027 2028 2029 2030

WH2Cap0% mH2Cap2% mH2Cap2.5% mH3Cap0% mH3Cap2% mH3Cap2.5%
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Synthese simulation frais financiers
(sur la totalité de la dette, y compris colt des couvertures - approche TEG)

16,000,000
14,000,000
12,000,000
10,000,000
8,000,000
6,000,000
4,000,000

2,000,000

Euribor projetés - 200 bps Euribor projetés Euribor projetés + 200 bps

m H1 Cap 0% m H1 Cap 2% H1 Cap 2.5% H2 Cap 0% H2 Cap 2%
H2 Cap 2.5% m H3 Cap 0% H3 Cap 2% H3 Cap 2.5% m H1-Oblig + couv Cap 0%

H1-Oblig + couv Cap 2% H1-Oblig + couv Cap 2.5% O Prime
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Synthese simulation frais financiers
(sur la totalité de la dette, y compris colt des couvertures - approche TEG)

T cron | s cpze | Timscepzon | Tamsceon | rvscenzn | avscanzon ]
Euribor projetés - 200 bps 10,032,426 9,091,630 8928430 10,858,079 9,290,130 9,040,730
Euribor projetés 12,529,869 12,701,024 12,777,021 12,509,056 12,772,406 12,882,458
Euribor projetés + 200 bps 14,573,578 14,744,734 14,922,923 13,706,583 13,969,933 14,287,721

STRATEGIE H3 | STRATEGIE H1 - Obligation + couvertures existantes |

Euribor projetés - 200 bps 11,877,797 9,815,630 9,403,630 10,364,168 9,124,430 8,943,530
Euribor projetés 12,376,913 12,864,424 13,099,842 12,535,008 12,724,230 12,792,121
Euribor projetés + 200 bps 12,422,579 12,910,091 13,353,243 14,252,432 14,441,655 14,699,685

= finance
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Tableaux d'amortissement - Colombus Holding

a Prét Rela A A O R 0 B
o .O A b 2% 0 2% 'A b - ..'_ AT E 0.- g .c .o .o
AMO RD AMO RD AMO RD o-- b : il OTA R 0
0 12,500,000 0 34,500,000 0 12,000,000 |59,000,000 | 17,000,000 16,500,000 | 33,500,000 0 0 0 0 0 0 0 0
0 12,500,000 0 34,500,000 0 12,000,000 |59,000,000 | 17,000,000 16,500,000 | 33,500,000 0 0 0 0 0 0 0 0
0 12,500,000 0 34,500,000 0 12,000,000 |59,000,000 | 17,000,000 16,500,000 | 33,500,000 0 0 0 0 0 0 0 0
0 12,500,000 0 34,500,000 0 12,000,000 |59,000,000 | 16,000,000 15,000,000 | 31,000,000 0 0 0 0 0 0 0 0
0 12,500,000 0 34,500,000 0 12,000,000 (59,000,000 | 16,000,000 15,000,000|31,000,000| 66.67% |31,333,333| 333,333 |59,000,000|59,000,000|31,333,333| 333,333 |28,000,000]28,000,000
0 12,500,000 0 34,500,000 0 12,000,000 (59,000,000 | 16,000,000 15,000,000|31,000,000| 66.67% |31,333,333| 333,333 |59,000,000|59,000,000(31,333,333| 333,333 |28,000,000]28,000,000
0 12,500,000 0 34,500,000 0 12,000,000 (59,000,000 | 16,000,000 15,000,000|31,000,000| 66.67% |31,333,333| 333,333 |59,000,00059,000,000|31,333,333| 333,333 [28,000,000]28,000,000
0 12,500,000 0 34,500,000 0 12,000,000 (59,000,000 | 16,000,000 15,000,000|31,000,000| 66.67% |31,333,333| 333,333 |59,000,00059,000,000|31,333,333| 333,333 |28,000,000]28,000,000
2,500,000 |10,000,000 0 34,500,000 0 12,000,000 | 56,500,000 | 16,000,000 | 15,000,000|31,000,000| 66.67% |45,666,667|14,666,667 |56,500,000 |56,500,000 29,666,667 | 14,666,667 | 25,500,000 | 25,500,000
0 10,000,000 0 34,500,000 0 12,000,000 (56,500,000 0 15,000,000 15,000,000| 66.67% |29,666,667 |14,666,667|40,500,000 |40,500,000 29,666,667 |14,666,667 | 25,500,000 | 25,500,000
0 10,000,000 0 34,500,000 | 12,000,000 0 44,500,000 0 15,000,000| 15,000,000 66.67% |44,666,667|29,666,667 |44,500,000 |44,500,000]29,666,667 |29,666,667 29,500,000 29,500,000
0 10,000,000 0 34,500,000 0 0 44,500,000 0 0 0 66.67% |29,666,667 (29,666,667 [29,500,000 29,500,000 29,666,667 29,666,667 | 29,500,000 29,500,000
0 10,000,000 0 34,500,000 0 0 44,500,000 0 0 0 66.67% |29,666,667 (29,666,667 |44,500,000 |44,500,000 29,666,667 | 29,666,667 | 44,500,000 | 44,500,000
0 10,000,000 0 34,500,000 0 0 44,500,000 0 0 0 66.67% |29,666,667 (29,666,667 |44,500,000 |44,500,000 29,666,667 | 29,666,667 | 44,500,000 | 44,500,000
2,500,000 | 7,500,000 0 34,500,000 0 0 42,000,000 0 0 0 66.67% |28,000,000 28,000,000 |42,000,000 42,000,000 28,000,000 |28,000,000 |42,000,000|42,000,000
0 7,500,000 0 34,500,000 0 0 42,000,000 0 0 0 66.67% |28,000,000 28,000,000 |42,000,000 |42,000,000 28,000,000 |28,000,000 |42,000,000|42,000,000
0 7,500,000 0 34,500,000 0 0 42,000,000 0 0 0 66.67% |28,000,000 28,000,000 |42,000,000 42,000,000 28,000,000 |28,000,000 |42,000,000|42,000,000
0 7,500,000 0 34,500,000 0 0 42,000,000 0 0 0 66.67% |28,000,000 28,000,000 |42,000,000 42,000,000 28,000,000 |28,000,000 |42,000,000|42,000,000
2,500,000 | 5,000,000 0 34,500,000 0 0 39,500,000 0 0 0 66.67% |26,333,333|26,333,333 (39,500,000 39,500,000 26,333,333 26,333,333 (39,500,000 39,500,000
0 5,000,000 0 34,500,000 0 0 39,500,000 0 0 0 66.67% |26,333,333|26,333,333 (39,500,000 39,500,000 26,333,333 |26,333,333 39,500,000 39,500,000
0 5,000,000 0 34,500,000 0 0 39,500,000 0 0 0 0 0 0 39,500,000 0 0 0 39,500,000
0 5,000,000 0 34,500,000 0 0 39,500,000 0 0 0 0 0 0 39,500,000 0 0 0 39,500,000
2,500,000 | 2,500,000 0 34,500,000 0 0 37,000,000 0 0 0 0 0 0 37,000,000 0 0 0 37,000,000
0 2,500,000 0 34,500,000 0 0 37,000,000 0 0 0 0 0 0 37,000,000 0 0 0 37,000,000
0 2,500,000 0 34,500,000 0 0 37,000,000 0 0 0 0 0 0 37,000,000 0 0 0 37,000,000
0 2,500,000 0 34,500,000 0 0 37,000,000 0 0 0 0 0 0 37,000,000 0 0 0 37,000,000
2,500,000 0 34,500,000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
finance
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Colombus Holding 2 SAS
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Cartographie des dettes - Colombus Holding 2

45,000,000

40,000,000

35,000,000

30,000,000

25,000,000

20,000,000

15,000,000

10,000,000

5,000,000

0

©Q° Qe gl g° ’zﬂ VLo AL 'L% O ) ':9 0 g2 QP
107 207 (297 9297 120 ’LQ 0% 10 2P0 510" 10 ’LQ 0% 10
WA N RS I\ WS Qo .Qq R N R 9'3) W Q0" gq A N1 R lg") WS Qo- .QQ‘ RS \L K 9’5 s Qo QC) A N1 A Q>

<N 'LQ'BQ ,2930

'19’50

Q
'L N

'\0(j A

mmm Prét de Refinancement CH2 - Tranche B mmm Prét de Refinancement CH2 - Tranche A Prét Relais 2 ===H1 : OBLIGATION COUVERTURE
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Caractéristiques des dettes - Colombus Holding 2

Financements :

Préteurs : BNP Paribas, CA INDOSUEZ, CAISSE D'EPARGNE, La
Mondiale Retraite Supplémentaire, SURAVENIR.

Prét Relais 2 de €9'000°000, tiré le 11/12/2025,

amortissement in fine, échéance le 11/03/2027, floor 0% sur Euribor 3
mois + 2,20% (2 premieres périodes d'intérét), 2,50% (2 périodes
d'intérét suivantes), 3,50% (des la 5¢™e période d'intérét).

Prét de Refinancement CH2 de €32'000°'000, tiré le 11/12/2025,
composé d’'une:

- Tranche A : €9'000'000, amortissement annuel linéaire, échéance le
11/12/2030, floor 0% sur Euribor 3 mois + 2,50%.

- Tranche B : €23'000'000, amortissement In fine, échéance le
11/12/2030, floor 0% sur Euribor 3 mois + 3,10%.

Obligation de couverture :

Chaque Emprunteur s'engage a conclure, renouveler ou étendre avec
une ou plusieurs Banques de Couverture, au plus tard dans un délai
de six (6) mois a compter de la Date de Réalisation, un ou plusieurs
contrats de couverture des risques de variation de taux d'intérét
permettant de couvrir au moins deux tiers de:

(i) concernant Colombus Holding 2, I'Encours du Prét de
Refinancement CH2,

pour une période de trois années a compter de la date de
conclusion du premier desdits Contrats de Couverture et (y) contre
une augmentation de 'EURIBOR de plus de cent-quatre-vingt-dix
(190) points de base par rapport a I'EURIBOR existant a la Date de
Signature.

- 11/06/2026

Banques de couverture : BNP, Caisse d'Epargne/ NATIXIS.

En cas de couverture d'un crédit qui n'est pas encore tiré a la date de couverture : vérifier que le contrat le permet ou demander l'autorisation a la

Banque arrangeuse car il est généralement interdit de couvrir plus de 100% des dettes tirées.

N/ £~ Kerilig
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Nouvelles couvertures : Différents montants et horizons possibles

45,000,000 — —

[ H1:66.67% (juin-26 & juin-29) |
40,000,000 ; - -, H2 : 100% (juin-26 & juin-29)
35,000,000 ' l [ H3:100% (uin-26 3 déc-30) |

30,000,000

25,000,000

20,000,000

15,000,000

10,000,000

5,000,000

mmm Prét de Refinancement CH2 - Tranche B mmmmm Prét de Refinancement CH2 - Tranche A Prét Relais 2

= H1: OBLIGATION COUVERTURE H2 - =H3
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COUVERTURE

Durée

Indice

Notionnel départ
Début de période
Fin de période

Cap 0% annualisé
Taux financement Max

3 ans

Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Produits recommandés

3 ans

4.5 ans

Euribor 3M Euribor 3M Euribor 3M
21,333,333 41,000,000 41,000,000
11.06.2026 11.06.2026 11.06.2026

/
Marge bancaire estimée en
points de base (BP) incluse
dans les prix : 7 bps

~

11.06.2029

11.06.2029

11.12.2030

\
f
Détail des stratégies:

H1 : Obligation de
couverture 66.67% (juin-26 a
juin-29).

H2:100% (juin-26 a juin-29).

H3: 100% (juin-26 a déc-30).

Cap 2% annualisé 0.48% 0.46% 0.60%
Taux financement Max 2.48% 2.46% 2.60%
Cap 2.25% annualisé 0.35% 0.33% 0.47%
Taux financement Max 2.60% 2.58% 2.72%
Cap 2.5% annualisé 0.27% 0.25% 0.37%
Taux financement Max 2.77% 2.75% 2.87%
Cap 3% annualisé 0.18% 0.17% 0.25%
Taux financement Max 3.18% 3.17% 3.25%

Cap 0%
Cap 2%
Cap 2.25%

Cap 2.5%
Cap 3%

1,337,600

2,145,600

3,121,000

276,200 424,300 773,600
201,400 308,300 601,700
153,700 234,500 473,600
101,000 155,500 317,600

2 Kerilig
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Cotations indicatives

Voir comparaison des profils de couverture en annexe.

Cotations indicatives sans marge bancaire ou avec marge bancaire estimée. Une marge bancaire non négociée se situe généralement
entre 0,10% et 0,20%.

Les marchés sont actuellement tres volatils et peuvent faire varier ces prix significativement.

Tunnel : A noter que nous ne recommandons pas ce produit puisque le risque de perte est illimité car le financement est déja
flooré. En effet, le plancher du Tunnel doublonne celui du financement. Ceci engendre une perte en cas de baisse de taux ou de
retour aux taux négatifs.

De plus, ce produit ne rentre pas dans le cadre de la comptabilité de couverture puisqu’il est considéré comme spéculatif.

Indications pour comparer les cotations entre elles:

Le taux de swap représente le taux de financement de la partie couverte de la dette (hors probleme spécifique du floor en cas de taux
négatifs).

La prime annualisée du cap représente le colt a payer sur la durée pour bénéficier du plafond (strike). Le taux de financement global
est alors plafonné a strike + prime annualisée. Le cap permet de bénéficier de taux Euribor plus faibles que le strike, pour autant que
le strike soit supérieur au plancher inclus dans le financement couvert.

En cas de revente du cap avant échéance, la prime lissée non payée reste due, mais de ce montant sera déduit la valeur résiduelle
(mark to market / fair value) du cap, qui peut excéder le montant de la prime restant due (par exemple si les taux ont monté).

-
\./
2 Kerilig
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

lllustration des paiements en prime lissée :

Paiement

Notionnel

Prime a payer

Restant a payer en cas
de débouclement

09.06.2026 11.06.2026 11.09.2026 11.09.2026 41,000,000 36,837 -436,763
09.09.2026 11.09.2026 11.12.2026 11.12.2026 41,000,000 36,437 -400,326
09.12.2026 11.12.2026 11.03.2027 11.03.2027 39,200,000 34,454 -365,872
09.03.2027 11.03.2027 11.06.2027 11.06.2027 30,200,000 27,134 -338,738
09.06.2027 11.06.2027 13.09.2027 13.09.2027 30,200,000 27,724 -311,014
09.09.2027 13.09.2027 13.12.2027 13.12.2027 30,200,000 26,839 -284,176
09.12.2027 13.12.2027 13.03.2028 13.03.2028 28,400,000 25,239 -258,936
09.03.2028 13.03.2028 12.06.2028 12.06.2028 28,400,000 25,239 -233,697
08.06.2028 12.06.2028 11.09.2028 11.09.2028 28,400,000 25,239 -208,458
07.09.2028 11.09.2028 11.12.2028 11.12.2028 28,400,000 25,239 -183,219
07.12.2028 11.12.2028 12.03.2029 12.03.2029 26,600,000 23,639 -159,580
08.03.2029 12.03.2029 11.06.2029 11.06.2029 26,600,000 23,639 -135,940
07.06.2029 11.06.2029 11.09.2029 11.09.2029 26,600,000 23,899 -112,041
07.09.2029 11.09.2029 11.12.2029 11.12.2029 26,600,000 23,639 -88,401

07.12.2029 11.12.2029 11.03.2030 11.03.2030 24,800,000 21,798 -66,604
07.03.2030 11.03.2030 11.06.2030 11.06.2030 24,800,000 22,282 -44,322

07.06.2030 11.06.2030 11.09.2030 11.09.2030 24,800,000 22,282 -22,040

09.09.2030 11.09.2030 11.12.2030 11.12.2030 24,800,000 22,040 0

finance
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Toutes les simulations de frais financiers
démarrent en 2026.

Elles incluent la marge de crédit de 2,50% (Prét
de Refinancement CH2 - Tranche A), 3,10% (Prét
de Refinancement CH2 - Tranche B), 2,20% puis
2,50% puis 3,50% (Prét Relais 2), I'impact de la
variation des Euribor 3M, le coldt de la
couverture existante et le codt de la couverture a
mettre en place.

Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Simulation de frais financiers avec trois scénarios d'évolution des Euribor

6.0000%

5.0000%

4.0000%

3.0000%

2.0000%

1.0000%

0.0000%

-1.0000%

Trois scénarios d'Euribor

—— Euribor historiques et projetés au 07/01/26 - 200 bps progressivement a partir de J+90

—— Euribor historiques et projetés au 07/01/26 + 200 bps progressivement a partir de J+90

—— Euribor historiques et projetés au 07/01/26

2 Kerilig
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Simulation frais financiers selon la courbe des Euribor projetés -2%

STRATEGIE H1 STRATEGIE H2

2,500,000 2,500,000

2,000,000 2,000,000

1,500,000 1,500,000

1,000,000 1,000,000

500,000 I 500,000 I
0 0
2026 2027 2028 2029 2030 2026 2027 2028 2029 2030
mH1 Cap 0% H1 Cap 2% H1 Cap 2.5% B H2 Cap 0% H2 Cap 2% H2 Cap 2.5%
Courbe des Euribor projetés - 200 bps
STRATEGIE H3

2,500,000 R
5.0000%

2,000,000 4.0000%
3.0000% ?j —

1,500,000 20000%
1.0000%

1,000,000 0.0000%
-1.0000%

500,000 . N
' QIO g e S e
0 S'/b\ Q’L'Q\ Qﬂl’g\ 6"6\ S’d\ 6‘"@ 6‘9\ 6‘9\ 6‘9\ bq’d\ 6"‘6\ Q"”Q\ 6"’0\ 6}'6\ Q”fb\ Q'L'Q\

2026 2027 2028 2029 2030

- EUribor historiques et projetés au 07/01/26

BH3Ca p 0% H3Ca p 204 H3Ca p 2.5% - EUribor historiques et projetés au 07/01/26 + 200 bps progressivement a partir de J+90
—— Euribor historiques et projetés au 07/01/26 - 200 bps progressivement & partir de J+90
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Simulation frais financiers selon la courbe des Euribor projetes

STRATEGIE H1 STRATEGIE H2
2,500,000 2,500,000
2,000,000 2,000,000
1,500,000 1,500,000
1,000,000 1,000,000
500,000 500,000
0 0
2026 2027 2028 2029 2030 2026 2027 2028 2029 2030
mH1 Cap 0% H1 Cap 2% H1 Cap 2.5% m H2 Cap 0% H2 Cap 2% H2 Cap 2.5%
Courbe des Euribor projetés
STRATEGIE H3
6.0000%
2,500,000
5.0000%
2,000,000 4.0000%
3.0000%
1,500,000 2.0000%
1.0000% 3 :
1,000,000 0.0000% b
-1.0000%
500,000 o \
' AR R e U A A I G A 2 4
0 Q“"Q\ a""g\ @"Q\ S}')\ QPL"Q\ 0"“9\ Q"P\ Q"V'Q\ S’g\ Q'TP\ Q"P\ Q"VQ'\ S‘"& QW'Q\ QW'Q\ 6"9\

2026 2027 2028 2029 2030

---- Euribor historiques et projetés au 07/01/26 - 200 bps progressivement a partir de J+90
mH3Ca p 0% H3Ca p 204 H3Ca p 2.5% - EUribor historiques et projetés au 07/01/26 + 200 bps progressivement a partir de ]+90

—— Euriber historigues et projetés au 07/01/26
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Simulation frais financiers selon la courbe des Euribor projetés +2%

STRATEGIE H1 STRATEGIE H2
2,500,000 2,500,000
2,000,000 2,000,000
1,500,000 1,500,000
1,000,000 1,000,000
500,000 500,000
0 0
2026 2027 2028 2029 2030 2026 2027 2028 2029 2030
mH1 Cap 0% H1 Cap 2% H1 Cap 2.5% mH2 Cap 0% H2 Cap 2% H2 Cap 2.5%
Courbe des Euribor projetés + 200 bps
STRATEGIE H3
6.0000%
2,500,000
5.0000%
2,000,000 4.0000%
3.0000% _
1,500,000 2.0000%
1.0000% E
1,000,000 - P
-1.0000%
500,000 . N
' SN e e A A A I I A G A d
0 &'Q\ Q""'B\ Q""'Q\ SL'Q\ 0'19\ 619\ 6"6\ SVB\ SL'Q\ Q"“g\ @’9\ Q’LQ\ 6"6\ S"b\ qu;\ @"Q\

2026 2027 2028 2029 2030

------- Euribor historigues et projetés au 07/01/26 - 200 bps progressivement a partir de J+30

m H3 Cap 0% H3 Cap 2% H3 Cap 2.5% Euribor historiques et projetés au 07/01/26

—— Euribor historiques et projetés au 07/01/26 + 200 bps progressivement a partir de ]+90
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Synthese simulation frais financiers
(sur la totalité de la dette, y compris colt des couvertures - approche TEG)

12,000,000
10,000,000
8,000,000
6,000,000
4,000,000

2,000,000

Euribor projetés - 200 bps Euribor projetés Euribor projetés + 200 bps

W H1 Cap 0% mH1Cap 2% H1 Cap 2.5% H2 Cap 0% H2 Cap 2% H2 Cap 2.5% m H3 Cap 0% H3 Cap 2% H3 Cap 2.5% O Prime
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Synthese simulation frais financiers
(sur la totalité de la dette, y compris colt des couvertures - approche TEG)

Euribor projetés - 200 5961717 5839217 7458954 6,109,817 5920017 8,143,373 6,459,117 6,159,117

6,792,618
bps

Euribor projetés 8,246,896 8,374,925 8,419,160 8,232,276 8,431,620 8,495,337 8,143,373 8,489,940 8,636,787

Eu”borpgste“zoo 9,701,174 9,829,203 10,004,061  9,005598 9,204,943 9,495,304 8,143,373 8,489,940 8,863,432
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DATE
DEPART

11.12.2025
11.03.2026
11.06.2026
11.09.2026
11.12.2026
11.03.2027
11.06.2027
11.09.2027
11.12.2027
11.03.2028
11.06.2028
11.09.2028
11.12.2028
11.03.2029
11.06.2029
11.09.2029
11.12.2029
11.03.2030
11.06.2030
11.09.2030
11.12.2030

DATE
FIN

11.03.2026
11.06.2026
11.09.2026
11.12.2026
11.03.2027
11.06.2027
11.09.2027
11.12.2027
11.03.2028
11.06.2028
11.09.2028
11.12.2028
11.03.2029
11.06.2029
11.09.2029
11.12.2029
11.03.2030
11.06.2030
11.09.2030
11.12.2030
11.03.2031

Prét de Refinancement
CH2 - Tranche A

Amort.

CRD

Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Tableaux d'amortissement - Colombus Holding 2

Prét de Refinancement
CH2 - Tranche B

Amort.

CRD

Prét Relais 2

Amort.

CRD

%
DETTE

TOTALE

H1:

OBLIGATION
COUVERTURE

Minimum
restant a
couvrir

0 9,000,000 0 23,000,000 0 9,000,000 | 41,000,000 0 0 0 0
0 9,000,000 0 23,000,000 0 9,000,000 | 41,000,000 0 0 0 0
0 9,000,000 0 23,000,000 0 9,000,000 | 41,000,000 66.67% 21,333,333 | 21,333,333 | 41,000,000 | 41,000,000
0 9,000,000 0 23,000,000 0 9,000,000 | 41,000,000 66.67% 21,333,333 | 21,333,333 | 41,000,000 | 41,000,000
1,800,000 7,200,000 0 23,000,000 0 9,000,000 | 39,200,000 66.67% 20,133,333 | 20,133,333 | 39,200,000 | 39,200,000
0 7,200,000 0 23,000,000 | 9,000,000 0 30,200,000 66.67% 20,133,333 | 20,133,333 | 30,200,000 | 30,200,000
0 7,200,000 0 23,000,000 0 0 30,200,000 66.67% 20,133,333 | 20,133,333 | 30,200,000 | 30,200,000
0 7,200,000 0 23,000,000 0 0 30,200,000 66.67% 20,133,333 | 20,133,333 | 30,200,000 | 30,200,000
1,800,000 5,400,000 0 23,000,000 0 0 28,400,000 66.67% 18,933,333 | 18,933,333 | 28,400,000 | 28,400,000
0 5,400,000 0 23,000,000 0 0 28,400,000 66.67% 18,933,333 | 18,933,333 | 28,400,000 | 28,400,000
0 5,400,000 0 23,000,000 0 0 28,400,000 66.67% 18,933,333 | 18,933,333 | 28,400,000 | 28,400,000
0 5,400,000 0 23,000,000 0 0 28,400,000 66.67% 18,933,333 | 18,933,333 | 28,400,000 | 28,400,000
1,800,000 3,600,000 0 23,000,000 0 0 26,600,000 66.67% 17,733,333 | 17,733,333 | 26,600,000 | 26,600,000
0 3,600,000 0 23,000,000 0 0 26,600,000 66.67% 17,733,333 | 17,733,333 | 26,600,000 | 26,600,000
0 3,600,000 0 23,000,000 0 0 26,600,000 0 0 0 26,600,000
0 3,600,000 0 23,000,000 0 0 26,600,000 0 0 0 26,600,000
1,800,000 1,800,000 0 23,000,000 0 0 24,800,000 0 0 0 24,800,000
0 1,800,000 0 23,000,000 0 0 24,800,000 0 0 0 24,800,000
0 1,800,000 0 23,000,000 0 0 24,800,000 0 0 0 24,800,000
0 1,800,000 0 23,000,000 0 0 24,800,000 0 0 0 24,800,000
1,800,000 0 23,000,000 0 0 0 0 0 0 0 0

finance
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Contrat

Clauses contractuelles

CONTRAT DE PRETS

EN DATE DU 11 DECEMBRE 2025

ENTRE

COLOMBUS HOLDING SAS
COLOMBUS HOLDING 2 SAS
(Emprunteurs)

BNP PARIBAS
CAISSE D’EPARGNE ET DE PREVOYANCE ILE DE FRANCE
(Arrangeurs)

ENP PARIBAS
(Agent et Agent des Siretés)

ET

BNP PARIBAS
CA INDOSUEZ
CAISSE D'EPARGNE ET DE PREVOYANCE ILE DE FRANCE
LA MONDIALE RETRAITE SUPPLEMENTAIRE
SURAVENIR
(Institutions Préteuses)
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Financement

Date de Signature

Date de Realization

Prét de Refinancement CH
Prét de Refinancement CH2

Fret Relais

Clauses contractuelles

Désigne un prét de refinancement moyen terme d'un
montant total en principal de quarante-zept millions
(47.000.000) d'Euros compose de la Tranche A1 et de
la Tranche B1.

Désigne un prét de refinancement moyen terme d'un
montant total en principal de frente-deux millions
(32.000.000) d'Euros composé de la Tranche A2 et de
la Tranche B2.

Désigne un prét relais sur dividendes d'un montant
total en principal de vingt et un millions {(21.000.000)
d'Euros composé du Prét Relais 1 et du Prét Relais 2.

@

Les Préts

(a) Scuz rézerve des stipulations du Contrat, les Instituions Préteuses mettent & la
disposgition de Colombus Holding :

{iy un prét & terme amortissable d'un montant total en principal de douze millions cing
cent mille (12.500.000) Euros (la "Tranche A1") ;
{iiy wun prét & terme in fine d'un montant total en principal de trente-guatre millions cing

cent mille (34.500.000) Eurcs (la "Tranche B4") ; et

{ili) unprét relais a terme in fine d'un montant total de douze millions (12.000.000) d'Euros
({lz "Prét Relais 1").

(b) Sous réserve des sfipulations du Contrat, les Institutions Préteuses mettent & la
disposition de Colombus Holding 2 :

(i) un prét a terme amortizsable d'un montant total en principal de neuf milions
(9.000.000) d'Euros (la "Tranche A2") ; et

un prét & terme in fine d'un montant total en principal de vingt-trois millions
{23.000.000) d'Euros (la "Tranche B2") ; st

un prét relais & terme in fine d'un montant total de neuf millions (9.000.000) d'Eurcs
(l= "Prét Relais 2").

= finance
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Clauses contractuelles

REMBOURSEMENT NORMAL DES PRETS

Remboursement des Tranches A
Re m b 0 u rs e m e nt Sous reserve des stipulations de I'Article 8 (Remboursement anticipé) ci-dessous et des autres
stipulations du Contrat, chague Emprunteur effectuera un remboursement de la Tranche A mise
a sa disposition & chague date visée dans la colonne de gauche du tableau ci-dessous et a
hauteur du montant en principal figurant dans la colonne de droite du tableau ci-dessous en
regard de la date de remboursement considérée :

Diate Finale de Désigne le 11 décembre 2030.
Remboursement Préts de

Refinancement

Date Finale de Désigne le 11 mars 2027. Mc'"ta[':_tnﬂErsrﬂ gfurser
Remboursement Prét Date de Remboursement ' '

Relais Tranche A1 Tranche A2
11 décembre 2026 2.500.000 1.800.000

3 = ] ] i - =
7.3 Remboursement du Pret Relais 11 décembre 2027 2.500.000 1.800.000
Sous régerve des stipulations de l'article 8 (Remboursement anticipe) et des autres stipulations 11 décembre 2028 2.500.000 1.800.000

du Contrat, chague Emprunteur remboursement l'intégralité de 'Encours au titre du Prét Relais _

11 décembre 2029 2.500.000 1.8

Date Finale de Remboursement
2 2.500.
Prets de Refinancement 00.000

Remboursement des Tranches B

mis a sa disposition en une fois & la Date Finale de Remboursement Prét Relais.

Sous réserve des stipulations de 'Article 8 (Remboursement anficipg) ci-dessous et des autres
stipulations du Contrat, chague Emprunteur remboursera l'intégralité de I'Encours de la Tranche
B mise & sa disposition en une seule fois & la Date Finale de Remboursement Préts de
Refinancement.
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Clauses contractuelles

Intéréts

. . s . . . - 5.2 Périodes d'Intéréts au titre des Préts
Date de Paiement d'interets ne le demier jour d'une Periode d'Interats. e

(a) Périndes d’Intéréts au titre des Prét de Refinancement
=11 Taux dinterst applicable aux Prets (i) La premiére Période d'Intérét au titre de chague Prét de Refinancement commencera
a la Date de Reéalisation et chague Période d'Intérét suivante commencera le dernier
jour de la Période d'Intérét précédente, étant entendu qu'aucun intérét ne sera di par
FEmprunteur deux fois pour ke méme jour.

(a) Chague Prét portera intéréts, et 'Emprunteur concermé devra payer sur I'Encours
correspondant, des intéréts en Euros au taux annuel (le "Taux d'Intérét”) calculé par I'Agent
comme étant égal 4 la somme de :

(i) La durée de chague Période d’Intérét au titre de chague Prét de Refinancement sera
de trois (3) mois, étant toutefois entendu que la derniére de ces Périodes d’Intéréts se
terminera de plein droit @ la Date Finale de Remboursement Préts de Refinancement.

(i) de 'EURIBOR applicable a la Période d’Intérét concerneése ;

(i) dela Marge applicable au Prét ou & la Tranche considérée ; et

. . (b) Périodes d’Intéréts au fitre du Prét Relais
(ii) des Couts Obligatoires applicables, le cas écheant.

(il La premigére Période d'Intérét aw titre du Prét Relais commencera & la Date de
Le Taux dintérét applicable pour chaque Période d'intéréts sera établi par I'Agent, Réalization et chaque Péricde d'intérét suivantz commencera le demier jour de la
définitivement et sans recours tant des Institutions Préteuses que de FEmprunteur conceme Période d'Intérét précédents, é&tant entendu gu'aucun inférét ne sera di par
(sauf en cas d'erreur manifeste au regard notamment des stipulations du Contrat). Dans les PEmprunteur deux fois pour le méme jour.
meilleurs délais aprés avoir etabli le Taux dIntérét applicable & une Période d’intéréts
donnée, I'Agent en avisera FEmprunteur concemé et les Institutions Préteuses concemées. La durée de chague Période d'Intérét au fitre du Prét Relais sera de trois (3) mois, &tant
De méme, I'Agent avisera 'Emprunteur concemé et les Institutions Préteuses concernées toutefoiz entendu que la derniére de ces Périodes d'intéréte =e terminera de plein droit
du montant des intéréts correspondants, une fois celui-ci déterminé 4 la Date Finale de Remboursement Prét Relais.
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EURIBOR

Intéréts

Désigne, pour une Période d'Intérét considérée
taux interbancaire europe auqu-| des depc 5 en
Euros sont offerts pour une durée équivalente a ladite
Fériode d'Intérét et pour un montant eéquivalent a celui
de I'Encours (ou, en ce gqui concerne la Premiére
FPériode d'Inté du Tirage), tel que calcule par
I'European Money Markeis Insfitufe (EMMI) (ou tout
autre entité qui serait en charge de 'administration dw
ce taux) et diffusé a la page appropriée de Reuters |
toute autre page ou service qui pourrait lui etr-—
substitue ou sur la page correspondante de tout autre
service d'information qui publie ce taux a la place de
Thomson Reuters) aux environs de 11 heures 1heur-—
de Bruxelles), le deuxieme Jour TﬁRHET qui

le premier jour de la Période d'Int

Si FEURIBOR n'est pas disponible pour une Période

eure & la Période d' Interets. cnnmd&ree
IEURIBOR considéré pour la plus courte

(pour laquelle FEEURIBOR est diffusé) qui

céde la Période d'Intéréts consideré (chacun
fixé aux environs de 11 heures (heure de
Bruxelles), ne Jour TARGET qui
a Période d'Intérét

ale en durée ala

Clauses contractuelles

d'un {1) mois (la "Pério
et 'EURIBOR applicable a ce
réduite sera alors  déterminé
e -

Taux Ecran

Repli applic
FEURIBOR n"
&ri pas possible de
Ecran Interpolé, alors
FEURIBOR applicable sera le plus récent
R applicable pour une période égale en
4 la Période o’ s considérée et dont

Jours Ouvrés & la Date de Détermination du Taux
{le "Taux Ecran Historique") pour une durée
correspondant & la Période d'intéréts de Repli ;

Période  dintéréts Sduite et Taux

Historigue Inferpoi si le paragraph
dessus s'appligue mais gu'aucun Taux Ecran
storique n'est disponible pour la Période
Intéré ! &t, ¢ - URIBOR applicabl
Ie taux qui résulte de linterpolation sur une
le plus recenl ELIRIBOR

ble pour la plus

pour une
Période

m’

Prét devra, si elle a été réduite conform mentau

paragraphe (jii) ci-dessus, revenir & sa durée

et FEURIBOR applicable sera alors
niné comme suit :

sur la base des taux annuels auxquels des

gts en Euros d'un montant équivalent
a celui de I'Encours sont offerts sur le
marché interbancaire par les bangues de

= finance
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d-:rnand-: de l'Agent ;

le taux indiqué sera alors le taux rel

aux envirens de 11 heures (heurs de
Jour TARGET qui
jour de la Période

considérée ; et

I"Agent calculera la moyenne arithmétique
(arrondie, sl y a lieu, & la quatriéme
décimale aprés la virgule) des taux
communigués par chacune des
Ingtitutions Préteuses de Référence dans
les meilleurs délais et le résultat de ce

lcul donnera NTEURIBOR applicable a la
Période d'Intérét considérée.




Intéréts

Clauses contractuelles

en ce gui conceme le Prét Relais, la marge
applicable pour le calcul des intéréts dus au
fitre du Prét Relais, & savoir :

(i) deux cent vingt (220) points de base
durant les deux premiéres Périodes
d’Intéréts ; puis

deux cent cinguante (250) points de
base durant les deux Périodes
dIntéréts suivantes ; puis

troiz cent cinguantz (350) points de
base a compier de la cinguieme
Fériode d'Intéréts ;

gous, réserve de stipulations du paragraphe
5.3 (Ajustement de la Marge), en ce qui
concerne les Tranches A, la marge applicable
pour le calcul des intéréts dus au fifre de
chague Tranche &, & savoir deux cent
cinguante (250) points de base ; et

sous, reserve de stipulations du paragraphe
2.3 (Ajustement de la Marge), en ce qui
concerne les Tranches B, la marge applicable
pour le calcul des intéréts dus au fifre de
chague Tranche B, a savoir trois cent-dix
(310} points de base.

Ajustement de la Marge

(a) La Marge applicable aux Préts de Refinancement sera ajustée semestriellement, et pour la

premiére fois en ce qui concerne la Date de Test tombant au 30 juin 2026, en fonction de
la valeur du Ratio d'Ajustement de la Marge figurant sur le Certificat remis en application
du (i) du paragraphe 12.1(g) (Cerlificats), et au titre de la Date de Test comespondante, et
zelon les modalités décrites ci-dessous.

Si le Certificat remis en application du (i) du paragraphe 12.1(g) (Cerfificats) démontre qu'a
la Date de Test concernée par ce Certificat, l2 Ratio d'Ajustement de la Marge &tait inférieur
a deux (2,0), alors la Marge applicable & chacune des Tranches composant les Préts de
Refinancement (la "Marge Applicable™) sera de plein droit majorée de cent (100) points de

base.

(g) 5i, par suite de l'application du paragraphe qui précéde, la Marge Applicable a &été majorée

de cent (100) points de base mais que le Certificat remis en application du (ii) du paragraphe
12.1{g) (Certificatz)démontre qu'a la Date de Test suivante, le Ratio d'Ajustement de la
Marge était supérieur ou égal & deux (2,0), alors la Marge Applicable sera de plein droit
rétablie & son niveau initial.

Sous réserve des stipulations gui suivent, tout ajustement (& la hausse ou a la baisse) de
la Marge Applicable sera effectif & compter du premier (1%) jour de la Période d'Int ]
suivant immédiatement celle au cours de laquelle MAgent aura regu le Certificat ayant justifie
cet ajustement et jusqu'au du premier (1*) jour de la Période d'Intéréts suivant
immédiatement celle au cours de laguelle I'Agent aura regu le prochain Cerfificat remis en
application du (ii) du paragraphe 12.1{g) (Cerfificais).

) A défaut de réception & bonne date par I'dgent d'un Certificat devant étre remis en

application du (i) du paragraphe 12.1{g) (Certificats), la Marge Applicable sera de plein
droit majorée de cent (100) points de base a compter de la date & laquelle ce Certificat
aurait dil &tre remis et jusqu'a la date de réception effective par I'Agent dudit Certificat (e(
les stipulations des paragraphes (b), (c) et (d) ci-dessus seront alors applicables).
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Clauses contractuelles

Obligation de couverture

Bangue de Couveriure Désigne toute contrepartie d'un Emprunteur & un
Contrat de Couverture.

Confrat de Couverture Ciésigne tout contrat assurant la couverture contre le
risque de wvaration du taux d'intérét des Préts
devant &tre conclu par les Emprunteurs conformémen
aux sfipulations du paragraphe 12.1(g).

Contrat de Couverture

Chague Emprunteur s'engage & conclure, renouveler ou étendre avec une ou plusisurs
Banques de Couverture, au plus tard dans un délai de six () mois & compter de la Date de
Réalisation, un ou plusieurs contrats de couverture des risques de variation de taux d'intérét

permettant de couvrir au moins deux tiers de :

(i) concemant Colombus Holding, 'Encours du Prét de Refinancement CH ; et

(i) concemant Colombus Holding 2, FEncours du Prét de Refinancement CH2,

dans chague cas pour une périnde de trois années & compter de la date de conclusion du
premier desdits Contrats de Couverture et (y) contre une augmentation de 'EURIBOR de plus
de cent-guatre-vingt-dix (190) points de base par rapport 4 FEURIBOR existant a la Date de
Signature.
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Défaut croisé

(d)

(i)

Clauses contractuelles

Defaut croisé

La survenance d'un défaut de paiement (le cas échéant aprés expiration des délais
contractuels prévus pour remédier & un tel manguement) au fitre de tout engagement
contractuel relatif @ une dette financiére au sens comptable de I'un etiou de Fautre des
Emprunteurs (autre qu'au tifre des Préts), de Chargeurs et/ou d'une ou plusieurs Filiales
Principales, non remédié dans un délai de dix (10) jours calendaires a compter la
survenance de ce défaut de paiement ou cette déclaration d'exigibilité anticipée, pour un
montant (unitaire ou cumulé) supérieur & (x) cinguante mille (50.000) Euros au niveau
des Emprunteurs ou (y) un million (1.000.000) d'Eurcs concernant les membres du
Groupe en guestion, @ moins que les ou les Emprunteurs ou membres du Groupe
concemeés n'aient contesté de bonne foi Mexigibilité de ce paiement ; ou

la déclaration de 'exigibilité anticipée de toute dette financiére au sens comptable de
Chargeurs etfou d'une ou plugieurs Filiales Principales, pour un montant (unitaire ou
cumulé) supérieur cing millions (5.000.000) d'Euros @ moins que le ou les membres du
Groupe concemes n'aient contesté de bonne foi 'exigibilité de ce paiement ; ou

'un etfou l'autre des Emprunteurs, Chargeurs etiou toute Filiale Principale n'effectue pas
a bonne date (le cas échéant aprés expiration des délais contractuels pour remédier a un
tel manguement) le paiement de tout montant exigible de quelgque nature gque ce soit pour
un montant unitaire ou cumulé supérieur & (x) cinguante mille (50.000) Euros en ce qui
conceme les Emprunteurs ou (y) cing millions (5.000.000) d'Euros concemant les
membres du Groupe en guestion (& I'exception de ceux dus au titre d'engagements ou

dettes vizés & I'alinéa (i) ci-dessus ou des sommes dues au titre d'une décizion de justice
ou sentence arbitrale vizée au paragraphe 14.1(k) (Litiges) ci-aprés), & moins que les ou
les Emprunteurs ou membres du Groupe concernés n'aient contesté de bonne foi
lexigibilité de ce paiement en foumissant a MAgent un justificatif de cette contestation et
quil n'asit pas encore &té prononcé de décision exécutoire non susceptible de recours
suspensif 4 'encontre de la ou des entités concemées.
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Fiches produits

Swap de taux (payeur de taux fixe contre variable):

Engagement ferme de payer un flux a taux fixe a une fréquence et pendant une
durée déterminée, en échange d'un flux recu correspondant au taux variable.

A réserver a la partie
incompressible de ['exposition
(risque de valorisation négative).
Graphique illustratif: données
non actualisées

Produit qui ne garantit plus un
taux de financement dans un
contexte de taux négatifs pour
un financement dont [lindice
(Euribor ou autre) est « flooré »

La périodicité de l'indice de taux variable détermine le nombre de paiements
par année. Le net des deux flux peut étre positif ou négatif a chaque période.
Exposure on each payment date

Avantages: (with Interest Rate Swap)
1,40%
Co0t nul (pas de prime a payer) = Unhedged
Les charges financiéres sont connues a I'avance 1,35% ——Swap rate

Inconvénients: o 1,30% Taux figé par le swap
, © e
Aucune opportunité de profiter de mouvements favorables des taux; o 1.25% -
Risque de perte illimitée en cas de débouclement anticipé. o
T ¥~ Tauxvariable sous-

Produit simple mais risqué en cas de réduction de I'exposition sous-jacente 1,20%
(réduction de dette par ex.) ou de débouclement de la couverture dans un
scénario de valorisation négative (mark to market).

jacent non couvert

1,15%

1,10%
1,10% 1,15% 1,20% 1,25% 1,30% 1,35% 1,40%

Euribor 3m
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Fiches produits

Produit recommandé dans le

Achat de cap de taux: Graphique illustratif: données

Honlacilalisces contexte actuel.
Droit de recevoir un flux si I'indice de taux sous-jacent (couvert) est supérieur Ce produit prend en compte les
au cours d'exercice du cap (strike). Le flux recu correspondra alors a la planchers sur les financements

différence entre le taux variable et le taux fixe, multiplié par le notionnel. Dans
le cadre d’'un financement, ce flux a pour effet d'annuler ce qui aurait dG étre

payé sur le sous-jacent au-dela du cours d’exercice du cap. Exposure on each payment date
(with Interest Rate Cap)

Avantages: 1,55% , ‘
-Swap rate Taux maximum garanti
., . , . .. o, 1,50% Unhedged par le cap (protection)
Opportunité de profiter d'un taux bas si celui-ci reste inférieur au cours
d'exercice du cap; 1,45% Hedge Rate (after premium) l
Flexibilité totale pour revendre la couverture en cas de modification du sous- o 0%
jacent; ®  135%
. \ . s (o]
Aucun risque de perte au-dela de la prime payée. %n 1,.30%
L . T 1,25% -
Inconveénients:
thln) Le cap permet de profiter de
Prime a payer: dépend des caractéristiques de I'option (montant, durée, 1.15% R T e s s 5 palaee

cours d'exercice plus ou moins favorable...) 0%

1,10%  1,15% 1,20%  1,25%  1,30% 1,35% 1,40% 1,45%  1,50%  1,55%

Euribor 3m
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Fiches produits

Tunnels / Collars d’options:

Engagement ferme de payer un flux a taux fixe a une fréquence et pendant une
durée déterminée, en échange d'un flux recu correspondant au taux variable.
La périodicité de l'indice de taux variable détermine le nombre de paiements

A réserver a la partie
incompressible de ['exposition
(risque de valorisation négative).
Graphique illustratif: données
non actualisées

Produit qui ne garantit plus un
taux de financement dans un
contexte de taux négatifs pour
un financement dont lindice
(Euribor ou autre) est « flooré »

par année.
Le net des deux flux peut étre positif ou négatif a chaque période. Exposure on each payment date

(with Interest Rate Cap)

Avantages: 1,60%
——Unhedged /
Protection au-dela du cours d'exercice du cap; 1,50% swap rate - T
Opportunité de profiter d’'une baisse de l'ndice jusqu’au niveau du floor . Hedge Rate (zero premium) ~
a 0 q ,
(plancher); o Tunnel a prime nulle - - Taux ma(x'm;Jm paye
. , . , , . ca
Financement de l'option achetée par l'option vendue. ® 130% \ - = :
v 2 . 4
Ani . T 1,20% ~ Zone délimitée par les
Inconveénients: 9 - ) .
7 deux cours d’exercices
1,10% - i
. , L, . . - au sein de laquelle
Risque de perte en cas de débouclement anticipé et de baisse des taux e Vindice variable varie
"
(comme pour un swap). 1,00% > Taux minimum payé / librement
(floor)
0,90%
0,90% 1,00% 1,10% 1,20% 1,30% 1,40% 1,50% 1,60%
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Fiches produits

Cap avec barriére désactivante: Slggieps  LEmEls eemmees Produit qui ne procure aucun
non actualisées taux plafond garanti. Ce n’est pas
Droit de recevoir un flux si lindice de taux sous-jacent (couvert) est supérieur une couverture.
au cours d'exercice du cap (strike). Le flux recu correspondra alors a la
différence entre le taux variable et le taux fixe, multiplié par le notionnel. Dans
le cadre d’'un financement, ce flux a pour effet d'annuler ce qui aurait dG étre
payé sur le sous-jacent au-dela du cours d'exercice du cap. Si le taux sous- Exposure on each payment date
jacent franchit une barriere dite désactivante, le produit se désactive et aucun (with Interest Rate Cap)
flux n'est alors échangeé. 1,60%
——Unhedged
1,50% Swap rate
Avan :
a tages Hedge Rate (after premium)

_ . _ 1,40% d
Protection au-dela du cours d’exercice du cap " Possibilité de profiter Paslafi:i‘j“x
Opportunité de profiter d'une baisse de l'indice de référence © 1,30% des mouvements >

Lo : ) ; ) favorables a la baisse
Stratégie moins couteuse qu'un cap classique B oo P }
(8]
N : |
Inconvenients: 1,10% Y
. p . . Taux maximum
Risque de perte en cas de débouclement anticipé et de baisse des taux 1,00% temporaire « garanti »
comme pour un swap).
( P P) D
0,90% 1,00% 1,10% 1,20% 1,30% 1,40% 1,50% 1,60%
Euribor 3m
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Fiches produits

Cap avec barriére activante: Graphique. ,iIIustratif: données Nous ne recommandons pas ce
non actualisées produit car le plus souvent les
Droit de recevoir un flux si I'indice de taux sous-jacent (couvert) est supérieur a marges bancaires dégradent sa
la barriere dite activante. Le flux recu correspondra alors a la différence entre performance.
le taux variable et le taux fixe, multiplié par le notionnel. Dans le cadre d'un
financement, ce flux a pour effet d'annuler ce qui aurait di étre payé sur le
sous-jacent au-dela du cours de la barriére activante. Tant que le taux sous- Exposure on each payment date
jacent reste sous la barriere activante, aucun flux n'est échangé. (with Interest Rate Cap)
1,60%
Avantages: = Unhedged
1,50% Swap rate

Protection au-dela de la barriére activante au cours d'exercice du cap; o Hedge Rate (after premium)
, 0

Opportunité de profiter d'une baisse de l'indice de référence Exposition totale

(]
Stratégie moins couteuse qu'un cap classique. © 1,30% au taux variable
o tant que la barriere
s . o  1,20% n’est pas franchie
| ts: o
nconvenients: 2 l
o, . . . . . 1,10%
Exposition plus importante au risque haussier du taux variable qu'un cap
classique 1,00% . .
Taux maximum garanti
0,90%
0,90% 1,00% 1,10% 1,20% 1,30% 1,40% 1,50% 1,60%
Euribor 3m
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Fiches produits

Cap Spread: Graphique illustratif: données Nous ne recommandons pas ce
non actualisées produit car il ne procure aucun
Droit de recevoir un flux si I'indice de taux sous-jacent (couvert) est supérieur taux plafond garanti. Ce n'est pas
au cours d'exercice du cap (strike). Le flux recu correspondra alors a la une couverture.
différence entre le taux variable et le taux fixe, multiplié par le notionnel. Dans
le cadre d’'un financement, ce flux a pour effet d'annuler ce qui aurait dG étre
payé sur le sous-jacent au-dela du cours d'exercice du cap. Si le taux sous- Exposure on each payment date
jacent franchit le cours d'exercice du cap vendu, I'exposition au taux sous- (with Interest Rate Cap)
jacent est quasi totale (retraitée de I'écart entre les 2 cours d’exercices). 1,60%
——Unhedged
1,50% Swap rate
Avantages: ’ P
g Hedge Rate (after premium)
. by . 7 1’40%
Protection au-dela du cours d'exercice du cap acheté; . Possibilité de profiter
Opportunité de profiter d'une baisse de l'indice de référence © 1.30% des mouvements
Stratégie moins couteuse qu'un cap classique (financement partiel de o o Esles e el —
l'option achetée par lopti d g 1% ]
option achetée par l'option vendue). 9 l Pas de taux
1,10% Y plafond
Inconvénients: Taux maximum
1,00% : :
temporaire « garanti »
Exposition plus importante au risque haussier du taux variable qu'un cap 0,90
. 8 (]
classique 0,90% 1,00% 1,10% 1,20% 1,30% 1,40% 1,50% 1,60%
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// Informations

KERIUS Finance SAS

17 rue Dupin,
75006 Paris, France

Tel: +33 1 83 62 27 61

RC Paris: 520 300 948

Immatriculé au Registre Unique des Intermédiaires en Assurance, Banque et Finance
(ORIAS) sous le n°13000716 au titre des activités de Conseiller en Investissements
Financiers, enregistré aupres de I'Association Nationale des Conseils Financiers-CIF,

association agréée par I'Autorité des Marchés Financiers .

Sébastien Rouzaire :
Solal Huard :
Marion Dondin :

KERIUS Finance Suisse SARL

Chemin de Blandonnet 2,
1214 Vernier - Geneve, Suisse

Tel : +41 22 566 40 52

RC Genéve IDE CHE-460.735.969
Numéro fédéral: CH-660-2330011-1


mailto:s.rouzaire@kerius-finance.com
mailto:s.huard@kerius-finance.com
mailto:m.dondin@kerius-finance.com

Avertissement - Disclaimer

Ce document a été préparé a l'usage des services financiers du Client. Ce document ou son contenu ne doivent pas étre communiqués ou diffusés en
externe sans l'accord préalable écrit de KERIUS FINANCE .

Pour ce document, KERIUS FINANCE a été amenée a utiliser des informations et données chiffrées fournies par le Client. KERIUS FINANCE a pris ces données en compte sans réaliser de
procédure d'audit et n'émettra en conséquence aucune opinion sur leur fiabilité. Ce document ne constitue pas une documentation contractuelle des transactions éventuellement
décrites, ni une recommandation ou une sollicitation de mettre en place les transactions décrites. Tout Client intéressé par ce type de transactions ou procédure doit mener ses propres
analyses pour vérifier 'adéquation a ses besoins, ainsi que les conséquences, notamment fiscales et comptables. Il lui appartient également de prendre les dispositions nécessaires a la
mise en ceuvre des décisions qu'il aura prises.

Ni KERIUS FINANCE ou ses administrateurs ou employés ne pourront étre tenus responsables des conséquences de I'utilisation de ce document ou de la mise en place, totale ou
partielle, par le client, des idées ou opérations décrites.

This document has been prepared for the Finance department of the Client. It must not be communicated or published externally without prior written
consent of KERIUS FINANCE.

For this document, KERIUS FINANCE used information and data provided by the Client. The Client agrees that KERIUS FINANCE took this information into account without auditing them or
checking their accuracy and, as a consequence, without producing any opinion on their reliability. Please note that this document does not constitute a contractual documentation of the
transactions or processes that may be described, nor a recommendation or solicitation to enter into the transactions or processes described herein. If the Client is interested in setting up
this type of transactions or processes, the Client should conduct his own analysis of the suitability to his needs. The Client must also verify the consequences of his decisions, including
accounting and fiscal aspects. The Client is also responsible for the implementation of his decisions.

Neither KERIUS FINANCE nor its directors and employees accept liability for any loss or damage resulting from the use of this document and expressly excludes all liability in respect of
any implication of the described ideas or transactions on the Client's own specific particulars.
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