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Hypothese Cap 2% Cap évolutif * Indications :
Durée 5 ans 5 ans
'“di_ce - Euribor 3M Euribor 3M La prime annualisée du cap représente le co(t a
N?tlonnd d,el_oart 20,000,000 20,000,000 payer annuellement pour bénéficier du plafond
Début de période 31/12/2015 31/12/2015 . .
Fin de période 31/12/2020 31/12/2020 (strlke).,Le\ tau>f de flnar'mcement glqb?I est alors
Valeur 1bp en EUR 8,508 8,508 plafonné a strike + prime annualisée. Le cap
permet de bénéficier de taux Euribor plus faibles
que le strike, pour autant que le strike soit
Cap annualisé sans marge 0.03% 0.07% supérieur au plancher inclus dans le financement
Taux financement Min 0.53% 0.57% couvert.
Taux financement Max 2.03%| 2.07% / 1.07%
En cas de revente du cap avant échéance, la prime
Cotation des banques lissée non payée reste due, mais de ce montant
BNP 0.0750% 0.1075% sera déduit la valeur résiduelle (mark to market /
Natixis 0.1000% 0.1500% fair value) du cap, qui peut au pire étre nulle ou au
mieux excéder le montant de la prime restant due
Prime des options en EUR sans marge bancaire (par exemple si les taux ont montg).

Cap 2%

29,000

57,000

* Plafond du cap évolutif :

* 2015-2018=2%
* 2019-2020=1%
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@ AVERTISSEMENT - DISCLAIMER —

Ce document a été préparé a l'usage des services financiers du Client. Ce document ou son contenu ne doivent pas étre
communiqués ou diffusés en externe sans I'accord préalable écrit de KERIUS FINANCE .

Pour ce document, KERIUS FINANCE a été amenée a utiliser des informations et données chiffrées fournies par le Client. KERIUS
FINANCE a pris ces données en compte sans réaliser de procédure d’audit et n’émettra en conséquence aucune opinion sur leur
fiabilité. Ce document ne constitue pas une documentation contractuelle des transactions éventuellement décrites, ni une
recommandation ou une sollicitation de mettre en place les transactions décrites. Tout Client intéressé par ce type de
transactions ou procédure doit mener ses propres analyses pour vérifier I'adéquation a ses besoins, ainsi que les conséquences,
notamment fiscales et comptables. Il lui appartient également de prendre les dispositions nécessaires a la mise en ceuvre des
décisions qu’il aura prises.

Ni KERIUS FINANCE ou ses administrateurs ou employés ne pourront étre tenus responsables des conséquences de ['utilisation de
ce document ou de la mise en place, totale ou partielle, par le client, des idées ou opérations décrites.

This document has been prepared for the Finance department of the Client. It must not be communicated or published
externally without prior written consent of KERIUS FINANCE

For this document, KERIUS FINANCE used information and data provided by the Client. The Client agrees that KERIUS FINANCE
took this information into account without auditing them or checking their accuracy and, as a consequence, without producing
any opinion on their reliability. Please note that this document does not constitute a contractual documentation of the
transactions or processes that may be described, nor a recommendation or solicitation to enter into the transactions or processes
described herein. If the Client is interested in setting up this type of transactions or processes, the Client should conduct his own
analysis of the suitability to his needs. The Client must also verify the consequences of his decisions, including accounting and
fiscal aspects. The Client is also responsible for the implementation of his decisions.

Neither KERIUS FINANCE nor its directors and employees accept liability for any loss or damage resulting from the use of this
document and expressly excludes all liability in respect of any implication of the described ideas or transactions on the Client’s
own specific particulars.
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