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Résumé des décisions prises

Nouvelle couverture mise en place sur un horizon de 1,75 ans pour réduire la sensibilité du groupe aux
variations de taux d'intéréts, y compris négatifs, avec un objectif de couverture Cash Flow Hedge
(couverture de flux futurs).

Un cap avec plafond (strike) a 2,50% a été mis en place pour limiter le taux de financement sur la partie

couverte en complément des couvertures existantes. Ces produits prennent en compte le plancher a 0%
sur les financements.

Les anciennes couvertures ont été conservées car elles correspondent a l'objectif de couverture.
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Cartographie apres nouvelle couverture

Couverture traitée :
Achat Cap 2,50% a 1,75 ans.
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Financements :

Préteurs : BNP, CA, CIC

Prét de Refinancement : €40'000'000, émis
le 26/07/2022.

« Tranche A €16'000'000, amort.
spécifique semestriel, échéance
26/07/2028, floor 0% sur Euribor 3 mois +
2,00%.

« Tranche B : €12'000'000, amort. in fine,
échéance 26/01/2029, floor 0% sur Euribor
3 mois + 2,75%.

« Tranche C : €12'000'000, amort. in fine,
échéance 26/07/2029, floor 0% sur Euribor
3 mois + 4,00%.

Caractéristiques des dettes (1/2)

Obligation de couverture :

L'Emprunteur Principal s'engage, dans un
délai de 4 mois a compter de la Date
d'Utilisation, a conclure le(s) Contrat(s) de
Couverture pour couvrir le risque d'une
hausse de I'EURIBOR 3 mois de plus de 1,5 %
par rapport a sa valeur a la Date d'Utilisation
pour une durée de 3 années minimum et
pour un montant notionnel égal, a tout
moment, a un minimum de 66,67% de
I'Encours du Prét de Refinancement et du
Crédit Moyen Terme Capex.

- 26/11/2022

Banques de couverture: BNP, CM, LCL, CIC,
SG.
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Couvertures existantes:

Cap 0.5% BNP: départ 28/04/2023, échéance
26/03/2026, amortissement spécifique,
notionnel €9'700'500. Prime lissée de 0.2187%.

Cap 1.1% BNP: départ 30/09/2022, échéance
30/09/2025, amortissement spécifique,
notionnel €13'835'860. Prime lissée de 1.487%.

Cap 2.8% BNP: départ 31/03/2023, échéance
31/03/2026, amortissement spécifique,
notionnel €7'144'672. Prime lissée de 0.6800%.



Financements :

Préteurs : BNP, CA, CIC

Crédit de Croissance Externe :
« Tranche A : amort. spécifique semestriel,
échéance 26/07/2028, floor 0% sur Euribor
3 mois + 2,00%.
« €4'052'632 tirés le 25/10/2022
« €2'894'737 tirés le 10/03/2023

+ €4'052'631 tirés le 09/07/2024

« Tranche B : amort. in fine, échéance
26/01/2029, floor 0% sur Euribor 3 mois +
2,75%.

e €2'947'368 tirés le 25/10/2022
« €2'105°263 tirés le 10/03/2023
« €2'947'369 tirés le 09/07/2024

« Tranche C : €8'000'000 tirés le 26/07/2022,
amort. in fine, échéance 26/07/2029, floor
0% sur Euribor 3 mois + 4,00%.

Caractéristiques des dettes (2/2)

Obligation de couverture :

L'Emprunteur Principal s'engage, dans un
délai de 4 mois a compter de la Date
d'Utilisation, a conclure le(s) Contrat(s) de
Couverture pour couvrir le risque d'une
hausse de I'EURIBOR 3 mois de plus de 1,5 %
par rapport a sa valeur a la Date d'Utilisation
pour une durée de 3 années minimum et
pour un montant notionnel égal, a tout
moment, a un minimum de 66,67% de
I'Encours du Prét de Refinancement et du
Crédit Moyen Terme Capex.

- 26/11/2022

Banques de couverture: BNP, CM, LCL, CIC,
SG.
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Couvertures existantes:

Cap 0.5% BNP: départ 28/04/2023, échéance
26/03/2026, amortissement spécifique,
notionnel €9'700'500. Prime lissée de 0.2187%.

Cap 1.1% BNP: départ 30/09/2022, échéance
30/09/2025, amortissement spécifique,
notionnel €13'835'860. Prime lissée de 1.487%.

Cap 2.8% BNP: départ 31/03/2023, échéance
31/03/2026, amortissement spécifique,
notionnel €7'144'672. Prime lissée de 0.6800%.

En cas de couverture d'un crédit qui n'est pas
encore tiré a la date de couverture : vérifier
que le contrat le permet ou demander
l'autorisation a la Banque arrangeuse car il
est généralement interdit de couvrir plus de
100% des dettes tirées.
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Détail de la couverture réalisée

Cap a prime lissée :

Banque : BNP

Cours d'exercice : 2,50% (strike / taux plafond)

Date de début : 31/03/2026
Date de fin : 31/12/2027
Index : Euribor 3 Mois

Base : Actual/360

Nominal de départ : €39'986'232 amortissement
spécifique, cf. tableau en annexe

Prime annuelle a payer trimestriellement jusqu’au
31/12/2027 : correspondant a une prime payée a la
mise en place (up-front) de
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Primes a payer

Restant a payer en cas

Paiement Notionnel Prime a payer de débouclement
27.03.2026 31.03.2026 30.06.2026 30.06.2026 39,986,232 24,157 -131,224
26.06.2026 30.06.2026 30.09.2026 30.09.2026 37,994,865 23,206 -108,017
28.09.2026 30.09.2026 31.12.2026 31.12.2026 37,994,865 23,206 -84,811
29.12.2026 31.12.2026 31.03.2027 31.03.2027 36,003,497 21,512 -63,299
25.03.2027 31.03.2027 30.06.2027 30.06.2027 36,003,497 21,751 -41,548
28.06.2027 30.06.2027 30.09.2027 30.09.2027 34,012,130 20,774 -20,774
28.09.2027 30.09.2027 31.12.2027 31.12.2027 34,012,130 20,774 0
0.239% Total a payer 155,381

2 Kerilig

HARDIS




DATE
FIXING

DATE
DEPART

DATE
FIN

DATE
PAIEMENT

Tableaux d’amortissement

Prét de Refinancement -
Tranche A

Amort.

CRD

Prét de Refinancement -
Tranche B

Amort.

CRD

Prét de Refinancement -
Tranche C

Amort.

CRD

CAPEX - Tranche A

Amort.

CRD

27.12.2024  31.12.2024  31.03.2025 31.03.2025 0 10,204,800 0 12,000,000 0 12,000,000 0 8,420,489
27.03.2025 31.03.2025 30.06.2025 30.06.2025 0 10,204,800 0 12,000,000 0 12,000,000 0 8,420,489
1,457,600 8,747,200 0 12,000,000 0 12,000,000 1,197,556 7,222,932
0 8,747,200 0 12,000,000 0 12,000,000 0 7,222,932
26.09.2025 30.09.2025 31.12.2025 31.12.2025 0 8,747,200 0 12,000,000 0 12,000,000 0 7,222,932
29.12.2025 31.12.2025 31.03.2026 31.03.2026 1,457,600 7,289,600 0 12,000,000 0 12,000,000 1,197,556 6,025,376
27.03.2026 31.03.2026 30.06.2026 30.06.2026 0 7,289,600 0 12,000,000 0 12,000,000 0 6,025,376
26.06.2026 30.06.2026 30.09.2026 30.09.2026 1,457,600 5,832,000 0 12,000,000 0 12,000,000 1,197,556 4,827,820
28.09.2026 30.09.2026 31.12.2026 31.12.2026 0 5,832,000 0 12,000,000 0 12,000,000 0 4,827,820
29.12.2026 31.12.2026 31.03.2027 31.03.2027 1,457,600 4,374,400 0 12,000,000 0 12,000,000 1,197,556 3,630,263
25.03.2027 31.03.2027 30.06.2027 30.06.2027 0 4,374,400 0 12,000,000 0 12,000,000 0 3,630,263
28.06.2027 30.06.2027 30.09.2027 30.09.2027 1,457,600 2,916,800 0 12,000,000 0 12,000,000 1,197,556 2,432,707
28.09.2027 30.09.2027 31.12.2027 31.12.2027 0 2,916,800 0 12,000,000 0 12,000,000 0 2,432,707
29.12.2027 31.12.2027 31.03.2028 31.03.2028 1,457,600 1,459,200 0 12,000,000 0 12,000,000 1,197,556 1,235,151
29.03.2028 31.03.2028 30.06.2028 30.06.2028 0 1,459,200 0 12,000,000 0 12,000,000 0 1,235,151
0 1,459,200 0 12,000,000 0 12,000,000 0 1,235,151

1,459,200 0 0 12,000,000 0 12,000,000 1,235,151 0

27.09.2028 29.09.2028 29.12.2028 29.12.2028 0 0 0 12,000,000 0 12,000,000 0 0

0 0 0 12,000,000 0 12,000,000 0 0

0 0 12,000,000 0 0 12,000,000 0 0

27.03.2029 29.03.2029 29.06.2029 29.06.2029 0 0 0 0 12,000,000 0 0

0 0 0 0 12,000,000 0 0

0 0 0 12,000,000 0 0 0
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DATE
FIXING

DATE
DEPART

DATE
FIN

DATE
PAIEMENT

Tableaux d’amortissement

CAPEX - Tranche B

Amort.

CRD

CAPEX - Tranche C

Amort.

CRD

COUVERTURE
EXISTANTE
Cap 0.5% (2019)

COUVERTURE
EXISTANTE Cap
0.5% (2023)

27.12.2024  31.12.2024  31.03.2025 31.03.2025 0 8,000,000 0 8,000,000 58,625,289 0 31,225,000
27.03.2025 31.03.2025  30.06.2025 30.06.2025 0 8,000,000 0 8,000,000 58,625,289 0 29,500,000
0 8,000,000 0 8,000,000 55,970,132 0 29,500,000
0 8,000,000 0 8,000,000 55,970,132 0 14,750,000
26.09.2025 30.09.2025  31.12.2025 31.12.2025 0 8,000,000 0 8,000,000 55,970,132 0 14,750,000
29.12.2025 31.12.2025  31.03.2026 31.03.2026 0 8,000,000 0 8,000,000 53,314,976 0 14,750,000
27.03.2026  31.03.2026  30.06.2026 30.06.2026 0 8,000,000 0 8,000,000 53,314,976 0 0
26.06.2026  30.06.2026  30.09.2026 30.09.2026 0 8,000,000 0 8,000,000 50,659,820 0 0
28.09.2026  30.09.2026  31.12.2026 31.12.2026 0 8,000,000 0 8,000,000 50,659,820 0 0
29.12.2026  31.12.2026  31.03.2027 31.03.2027 0 8,000,000 0 8,000,000 48,004,663 0 0
25.03.2027 31.03.2027  30.06.2027 30.06.2027 0 8,000,000 0 8,000,000 48,004,663 0 0
28.06.2027 30.06.2027  30.09.2027 30.09.2027 0 8,000,000 0 8,000,000 45,349,507 0 0
28.09.2027 30.09.2027  31.12.2027 31.12.2027 0 8,000,000 0 8,000,000 45,349,507 0 0
29.12.2027 31.12.2027  31.03.2028 31.03.2028 0 8,000,000 0 8,000,000 42,694,351 0 0
29.03.2028 31.03.2028  30.06.2028 30.06.2028 0 8,000,000 0 8,000,000 42,694,351 0 0
0 8,000,000 0 8,000,000 42,694,351 0 0
0 8,000,000 0 8,000,000 40,000,000 0 0
27.09.2028 29.09.2028  29.12.2028 29.12.2028 0 8,000,000 0 8,000,000 40,000,000 0 0
0 8,000,000 0 8,000,000 40,000,000 0 0
8,000,000 0 0 8,000,000 20,000,000 0 0
27.03.2029 29.03.2029  29.06.2029 29.06.2029 0 0 8,000,000 20,000,000 0 0
0 0 8,000,000 20,000,000 0 0
0 8,000,000 0 0 0 0
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DATE

FIXING

DATE
DEPART

DATE
FIN

DATE
PAIEMENT

Tableaux d’amortissement

COUVERTURE
EXISTANTE Cap
1.1% (2022)

COUVERTURE

Ancienne somme

EAISTAINIE Lz des couvertures

2.8% (2023)

%
DETTE TOTALE

H1 : OBLIGATION
COUVERTURE

Couverture
traitée

Nouvelle somme
des couvertures

27.12.2024  31.12.2024  31.03.2025 31.03.2025 5,500,000 11,264,010 47,989,010 39,085,480 0 47,989,010
27.03.2025 31.03.2025  30.06.2025 30.06.2025 5,711,627 12,777,383 47,989,010 67% 39,085,480 0 47,989,010
7,000,000 9,626,147 46,126,147 67% 37,315,287 0 46,126,147
7,000,000 9,626,147 31,376,147 67% 37,315,287 0 31,376,147
6.09.20 0.09.20 0 0 0 31,376,147 46,126,147 0 0 46,126,147
9 0 0 03.2026 03.2026 0 29,513,284 44,263,284 0 0 44,263,284
03.2026 03.2026 0.06.2026 0.06.2026 0 0 0 0 39,986,232 39,986,232
6.06.2026 0.06.2026 0.09.2026 0.09.2026 0 0 0 0 37,994,865 37,994,865
8.09.2026 0.09.2026 026 026 0 0 0 0 37,994,865 37,994,865
9 026 026 03.20 03.20 0 0 0 0 36,003,497 36,003,497
03.20 03.20 0.06.20 0.06.20 0 0 0 0 36,003,497 36,003,497
8.06.20 0.06.20 0.09.20 0.09.20 0 0 0 0 34,012,130 34,012,130
8.09.20 0.09.20 0 0 0 0 0 0 34,012,130 34,012,130
9 0 0 03.2028 03.2028 0 0 0 0 0 0
9.03.2028 03.2028 0.06.2028 0.06.2028 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
27.09.2028 29.09.2028  29.12.2028 29.12.2028 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
27.03.2029 29.03.2029  29.06.2029 29.06.2029 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
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Analyse de Retour sur Investissement

Outre les aspects qualitatifs (analyses et choix de la stratégie la plus adaptée) et le gain de temps durant le
processus, la prestation de KERIUS Finance a permis de générer les économies suivantes en permettant
d’obtenir un taux de couverture inférieur a la pratique habituelle des banques pour ce montant :

|Valeur 1 BP | 6501 |

Economies totales 51,806 :

|Taux/Prix sans marge bancaire 142,174 |

Prix avec marge bancaire standard * 207,187
Marge bancaire standard (10 points de base) * 65,013

Prix final 155,381
Marge finale 13,207

* La marge standard prise par les banques dans ce contexte est de 10 a 15 points de base sur un taux ou une prime lissée
par rapport au taux/prix sans marge utilisé ci-dessus. Une marge de 10 points de base est utilisée pour cette comparaison.

Les économies totales sont réalisées en trois étapes de maniére "coopérative"” avec la banque:

- Choix du produit optimal: des produits similaires sont souvent "margés" difféeremment (hotamment swap flooré vs cap 0%)

- Négociations préliminaires avant cotations de sélection (explication de la méthode KERIUS et de la marge cible pour étre sélectionné)
- Négociation finale en fin de processus
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Annexes

Données de marcheé : Euribor historique et projeté
Rappel: Extrait de rapports d’analyse et simulations
Clauses contractuelles

Rappel : différents types de couverture
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Données de marché (28/02/2025)
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Cartographie des dettes
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Financements :

Préteurs : BNP, CA, CIC

Prét de Refinancement : €40'000'000, émis
le 26/07/2022.

« Tranche A €16'000'000, amort.
spécifique semestriel, échéance
26/07/2028, floor 0% sur Euribor 3 mois +
2,00%.

« Tranche B : €12'000'000, amort. in fine,
échéance 26/01/2029, floor 0% sur Euribor
3 mois + 2,75%.

« Tranche C : €12'000'000, amort. in fine,
échéance 26/07/2029, floor 0% sur Euribor
3 mois + 4,00%.

Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Caractéristiques des dettes (1/2)

Obligation de couverture :

L'Emprunteur Principal s'engage, dans un
délai de 4 mois a compter de la Date
d'Utilisation, a conclure le(s) Contrat(s) de
Couverture pour couvrir le risque d'une
hausse de I'EURIBOR 3 mois de plus de 1,5 %
par rapport a sa valeur a la Date d'Utilisation
pour une durée de 3 années minimum et
pour un montant notionnel égal, a tout
moment, a un minimum de 66,67% de
I'Encours du Prét de Refinancement et du
Crédit Moyen Terme Capex.

- 26/11/2022

Banques de couverture: BNP, CM, LCL, CIC,
SG.
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Kerius

HARDIS

Couvertures existantes:

Cap 0.5% BNP: départ 28/04/2023, échéance
26/03/2026, amortissement spécifique,
notionnel €9'700'500. Prime lissée de 0.2187%.

Cap 1.1% BNP: départ 30/09/2022, échéance
30/09/2025, amortissement spécifique,
notionnel €13'835'860. Prime lissée de 1.487%.

Cap 2.8% BNP: départ 31/03/2023, échéance
31/03/2026, amortissement spécifique,
notionnel €7'144'672. Prime lissée de 0.6800%.



Financements :

Préteurs : BNP, CA, CIC

Crédit de Croissance Externe :
« Tranche A : amort. spécifique semestriel,
échéance 26/07/2028, floor 0% sur Euribor
3 mois + 2,00%.
« €4'052'632 tirés le 25/10/2022
« €2'894'737 tirés le 10/03/2023

+ €4'052'631 tirés le 09/07/2024

« Tranche B : amort. in fine, échéance
26/01/2029, floor 0% sur Euribor 3 mois +
2,75%.

e €2'947'368 tirés le 25/10/2022
« €2'105°263 tirés le 10/03/2023
« €2'947'369 tirés le 09/07/2024

« Tranche C : €8'000'000 tirés le 26/07/2022,
amort. in fine, échéance 26/07/2029, floor
0% sur Euribor 3 mois + 4,00%.

Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Caractéristiques des dettes (2/2)

Obligation de couverture :

L'Emprunteur Principal s'engage, dans un
délai de 4 mois a compter de la Date
d'Utilisation, a conclure le(s) Contrat(s) de
Couverture pour couvrir le risque d'une
hausse de I'EURIBOR 3 mois de plus de 1,5 %
par rapport a sa valeur a la Date d'Utilisation
pour une durée de 3 années minimum et
pour un montant notionnel égal, a tout
moment, a un minimum de 66,67% de
I'Encours du Prét de Refinancement et du
Crédit Moyen Terme Capex.

- 26/11/2022

Banques de couverture: BNP, CM, LCL, CIC,
SG.
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Couvertures existantes:

Cap 0.5% BNP: départ 28/04/2023, échéance
26/03/2026, amortissement spécifique,
notionnel €9'700'500. Prime lissée de 0.2187%.

Cap 1.1% BNP: départ 30/09/2022, échéance
30/09/2025, amortissement spécifique,
notionnel €13'835'860. Prime lissée de 1.487%.

Cap 2.8% BNP: départ 31/03/2023, échéance
31/03/2026, amortissement spécifique,
notionnel €7'144'672. Prime lissée de 0.6800%.

En cas de couverture d'un crédit qui n'est pas
encore tiré a la date de couverture : vérifier
que le contrat le permet ou demander
l'autorisation a la Banque arrangeuse car il
est généralement interdit de couvrir plus de
100% des dettes tirées.
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Données de marché
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Nouvelles couvertures : Différents montants et horizons possibles
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Nouvelles couvertures : Différents montants et horizons possibles

70,000,000

60,000,000

50,000,000

40,000,000

30,000,000

20,000,000

10,000,000
0 —_—
:L()’LD' }Q’f’ }g’f’ 1016 TLQ,L(D fLQrLb @fld}/b TLGLQ) }Q’Lb fldﬂ }Q’ﬁ fLQ,’?:" }Q’L" :LQ’L% bﬁ’gl% ?’Q’ﬁ) TL(SL% TLGLQ 6}()’19 f?,dﬁ

D I O A R S S N D S U e S Wl S S S S
mmmm Prét de Refinancement - Tranche C mmm CAPEX - Tranche C mmm Prét de Refinancement - Tranche B
CAPEX - Tranche B Prét de Refinancement - Tranche A CAPEX - Tranche A

e H1 : OBLIGATION COUVERTURE Sommes des couvertures existantes H5
- . Hb6
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Produits non recommandés

—mmz—_ Tunnel doptions (achat de cap / vente de floor) :

Valeur 1bp en EUR 14,187 « Ne garantit pas un taux plafond en cas de taux négatifs car le

financement integre déja un plancher/floor a 0%, qui induit une hausse
Swap sans Floor 2.31% du taux de financement global en cas de baisse des taux Euribor en
Swap avec Floor 2.41% zone négative. A ce titre, le produit peut étre déqualifié et considéré

comme produit spéculatif par les CAC de l'entreprise méme en période

Les produits de couverture de taux d'intéréts sont nombreux. Il existe certains de taux positifs (au méme titre que le swap simple).

produits que nous ne recommandons pas ou plus pour différentes raisons, Cap a barriére désactivante :

relatives a un probléeme d'efficacité ou de comptabilisation (parfois les deux sont _ ’ . _ , .

liés) ou de rentabilité comparative. Des fiches « produits » sont disponibles en * Ne garantit pas un taux plafond, donc a ce titre n'est pas un produit de

annexe de ce rapport afin de préciser les mécanismes et leurs avantages / couverture et doit étre considéré comme spéculatif par les CAC
inconvénients intrinseques.

Cap a barriéere activante :

« Marge bancaire accrue et produit intéressant sur des tres gros

.. . . . montants seulement pour absorber les colts bancaires additionnels
Voici une liste (non exhaustive) des produits que nous ne recommandons

pas et les raisons:

Cap Spread (ex: achat de cap 1% / vente de cap 3%):

= Swap de taux (simple et flooré) : * Ne garantit pas un taux plafond et n’estjgmais un produit gie couverture
en cas de scénario de taux fortement défavorable, donc a ce titre peut
étre considéré comme spéculatif par les CAC.

« Simple : toxique dans un contexte de taux négatif et donc peut étre
déqualifié et considéré comme produit spéculatif par les CAC de
'entreprise méme en période de taux positifs, ce qui implique
d'enregistrer les variations de valeur liquidative du produit en résultat
financier a chaque cléture

Flooré : marge bancaire accrue pour un produit équivalent au Cap 0%,
mais vendu plus cher la plupart du temps pour des raisons propres aux
banques

s

o & &
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COUVERTURE

Durée

Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Produits recommandés

3.25 ans

1 an

2 ans

1.5 ans

2 ans

Indice Euribor 3M Euribor 3M Euribor 3M Euribor 3M Euribor 3M
Notionnel départ 53,314,976 53,314,976 53,314,976 35,545,094 42,651,981
Notionnel au 24/11/2025 0 0 0 0 0
Début de période 31.03.2026 31.03.2026 31.03.2026 31.03.2026 31.03.2026
Fin de période 26.07.2029 31.03.2027 31.03.2028 30.09.2027 31.03.2028
Valeur 1bp en EUR 14,187 5,137 9,748 5,007 7,184
Prime d'option lissée
Cap 0% annualisé 2.41% 2.24% 2.31% 2.28% 2.30%
Taux financement Max 2.41% 2.24% 2.31% 2.28% 2.30%
Cap 2% annualisé 0.71% 0.53% 0.63% 0.59% 0.62%
Taux financement Max 2.71% 2.53% 2.63% 2.59% 2.62%
Cap 2.5% annualisé 0.46% 0.29% 0.39% 0.35% 0.38%
Taux financement Max 2.96% 2.79% 2.89% 2.85% 2.88%
Cap 3% annualisé 0.32% 0.19% 0.26% 0.23% 0.26%
Taux financement Max 3.32% 3.19% 3.26% 3.23% 3.26%
Prime des options en EUR

3,097,800 1,107,200 2,142,400 1,093,400 1,575,900

917,600 261,700 585,400 282,600 425,200

595,100 143,900 360,000 166,900 259,200

410,100 93,800 244,400 111,900 175,400

Keri

Marge bancaire

estimée en points de
base (BP) incluse dans

les prix : 7 bps
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Cotations indicatives

Voir comparaison des profils de couverture en annexe.

Cotations indicatives sans marge bancaire ou avec marge bancaire estimée. Une marge bancaire non négociée se situe généralement
entre 0,10% et 0,20%.

Les marchés sont actuellement tres volatils et peuvent faire varier ces prix significativement.

Tunnel : A noter que nous ne recommandons pas ce produit puisque le risque de perte est illimité car le financement est déja
flooré. En effet, le plancher du Tunnel doublonne celui du financement. Ceci engendre une perte en cas de baisse de taux ou de
retour aux taux négatifs.

De plus, ce produit ne rentre pas dans le cadre de la comptabilité de couverture puisqu’il est considéré comme spéculatif.

Indications pour comparer les cotations entre elles:

Le taux de swap représente le taux de financement de la partie couverte de la dette (hors probleme spécifique du floor en cas de taux
négatifs).

La prime annualisée du cap représente le colt a payer sur la durée pour bénéficier du plafond (strike). Le taux de financement global
est alors plafonné a strike + prime annualisée. Le cap permet de bénéficier de taux Euribor plus faibles que le strike, pour autant que
le strike soit supérieur au plancher inclus dans le financement couvert.

En cas de revente du cap avant échéance, la prime lissée non payée reste due, mais de ce montant sera déduit la valeur résiduelle
(mark to market / fair value) du cap, qui peut excéder le montant de la prime restant due (par exemple si les taux ont monté).

-
V
2 Kerilig
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Paiement

lllustration des paiements en prime lissée :

Notionnel

Prime a payer

Restant a payer en
cas de débouclement

27.03.2026 31.03.2026 30.06.2026 30.06.2026 42,651,981 38,902 -220,298
26.06.2026 30.06.2026 30.09.2026 30.09.2026 40,527,856 37,371 -182,926
28.09.2026 30.09.2026 31.12.2026 31.12.2026 40,527,856 37,371 -145,555
29.12.2026 31.12.2026 31.03.2027 31.03.2027 38,403,731 34,643 -110,912
25.03.2027 31.03.2027 30.06.2027 30.06.2027 32,004,709 29,191 -81,721

28.06.2027 30.06.2027 30.09.2027 30.09.2027 30,234,516 27,880 -53,842

28.09.2027 30.09.2027 31.12.2027 31.12.2027 30,234,516 27,880 -25,962

29.12.2027 31.12.2027 31.03.2028 31.03.2028 28,464,323 25,962 0

finance

Kerius
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Simulation de frais financiers avec trois scénarios d’évolution des Euribor

Trois scénarios d'Euribor

6.0000%
5.0000%
4.0000%
Toutes les simulations de frais financiers 3.0000%
démarrent en 2025.
2.0000%
Elles incluent les marges de crédit de 2,00%, de 1.0000%
2,75% et de 4,00% (respectivement sur les 0.0000% ~——
Tranches A, B et C du Prét de Refinancement et Y
-1.0000%

du Crédit de Croissance Externe), I'impact de la a A
variation des Euribor 3M, le colt des couvertures 'LQ\ D ,19\ o

existantes et le coUt de la couverture a mettre en N o N N SAEENAN QY S SN AN NN . )
olace N L L N L L L N S L I < S\ (I I A\
——Euribor historiques et projetés au 31/01/25 - 200 bps progressivement a partir de J+90

——Euribor historiques et projetés au 31/01/25 + 200 bps progressivement a partir de J+90

——Euribor historiques et projetés au 31/01/25
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Simulation frais financiers selon la courbe des Euribor projetés -2%

STRATEGIE H2 STRATEGIE H3 STRATEGIE H4
4,000,000 4,000,000 4,000,000
3,000,000 3,000,000 3,000,000
2,000,000 2,000,000 2,000,000
1,000,000 I 1,000,000 I I 1,000,000 I
: ! : a : a
2025 2026 2027 2028 2029 2025 2026 2027 2028 2029 2025 2026 2027 2028 2029
BH2Cap0% ®mH2Cap25% mH2Cap3% mH3Cap0% ®mH3Cap25% mH3Cap3% BH4Cap0% mH4Cap2.5% mH4Cap3%
STRATEGIE H5 STRATEGIE H6 STRATEGIE HO : Ne pas couvrir
4,000,000 4,000,000 4,000,000
3,000,000 3,000,000 3,000,000
2,000,000 2,000,000 2,000,000
1,000,000 I I I 1,000,000 I I I 1,000,000 I I I
0 0 0 0 0 O
2025 2026 2027 2028 2029 2025 2026 2027 2028 2029 2025 2026 2027 2028 2029
mH5Cap0% mH5Cap2.5% mH5Cap3% mH6Cap0% mH6Cap2.5% mH6Cap3% B HO : Ne pas couvrir

2 Kerilig
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Simulation frais financiers selon la courbe des Euribor projetés

STRATEGIE H2 STRATEGIE H3 STRATEGIE H4
4,000,000 4,000,000 4,000,000
3,000,000 3,000,000 3,000,000
2,000,000 2,000,000 2,000,000
1,000,000 I 1,000,000 I 1,000,000 I
0 I 0 I 0 I
2025 2026 2027 2028 2029 2025 2026 2027 2028 2029 2025 2026 2027 2028 2029
mH2Cap0% mH2Cap2.5% mH2Cap3% mH3Cap0% mH3Cap25% mH3Cap3% mH4Cap0% mH4Cap2.5% mH4Cap3%
STRATEGIE H5 STRATEGIE H6 STRATEGIE HO : Ne pas couvrir
4,000,000 4,000,000 4,000,000
3,000,000 3,000,000 3,000,000
2,000,000 2,000,000 2,000,000
1,000,000 I 1,000,000 I 1,000,000 I
: ] : ] : U
2025 2026 2027 2028 2029 2025 2026 2027 2028 2029 2025 2026 2027 2028 2029
mHSCap0% mH5Cap2.5% mH5Cap3% mH6Cap0% mH6Cap2.5% mH6Cap3% mHO: Ne pas couvrir

2 Kerilig
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Simulation frais financiers selon la courbe des Euribor projetés +2%

STRATEGIE H2 STRATEGIE H3 STRATEGIE H4
4,000,000 4,000,000 4,000,000
3,000,000 3,000,000 3,000,000
2,000,000 2,000,000 2,000,000
1,000,000 I 1,000,000 1,000,000
0 I 0 I 0 I
2025 2026 2027 2028 2029 2025 2026 2027 2028 2029 2025 2026 2027 2028 2029
BH2Cap0% ®mH2Cap25% mH2Cap3% BH3Cap0% mH3Cap25% mH3Cap3% BH4Cap0% mH4Cap2.5% mH4Cap3%
STRATEGIE H5 STRATEGIE H6 STRATEGIE HO : Ne pas couvrir
4,000,000 4,000,000 4,000,000
3,000,000 3,000,000 3,000,000
2,000,000 2,000,000 2,000,000
1,000,000 1,000,000 1,000,000
0 ! 0 I 0 I
2025 2026 2027 2028 2029 2025 2026 2027 2028 2029 2025 2026 2027 2028 2029
mH5Cap0% mH5Cap2.5% mH5Cap3% mH6Cap0% mH6Cap2.5% mH6Cap3% B HO : Ne pas couvrir

2 Kerilig
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Synthese simulation frais financiers

(sur la totalité de la dette, y compris colt des couvertures - approche TEG)

16,000,000

14,000,000

12,000,000

10,000,000

8,000,000

6,000,000

4,000,000

2,000,000

Euribor projetés - 200 bps Euribor projetés Euribor projetés + 200 bps

H2 Cap 0% H2 Cap 2.5% H2 Cap 3% m H3 Cap 0% H3 Cap 2.5% H3 Cap 3%
m H4 Cap 0% H4 Cap 2.5% H4 Cap 3% H5 Cap 0% H5 Cap 2.5% H5 Cap 3%

m H6 Cap 0% m H6 Cap 2.5% H6 Cap 3% m HO : Ne pas couvrir [ Prime
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Synthese simulation frais financiers

(sur la totalité de la dette, y compris colt des couvertures - approche TEG)

STRATEGIE H2 ‘ STRATEGIE H3 ’ STRATEGIE H4

H2 Cap 0%

Euribor projetés - 200 bps Iy X ) 8,413,701 8,228,701 8,887,419 7,962,501 7,912,401 9,826,179 8,178,601 8,063,001

Euribor projetés 11,166,759 11,765,427 11,580,427 11,211,729 11,314,227 11,264,127 11,228,382 11,530,327 11,414,727

HUTglolel@olgo] [PV NIy 11,450,774 12,494,369 13,018,628 13,305,364 13,626,334 13,833,088 12,399,910 13,054,414 13,426,194

STRATEGIE H5 ‘ STRATEGIE H6 ‘ STRATEGIE HO : Ne pas couvrir

Euribor projetés - 200 bps 8,857,307 7,985,501 7,930,501 9,299,499 8,077,801 7,994,001

7,818,601
Euribor projetés 11,207,721 11,337,227 11,282,227 11,214,523 11,429,527 11,345,727 11,170,327

Euribor projetés + 200 bps [ENERYYR:1d) 13,652,600 13,847,928 12,898,873 13,378,050 13,653,425 14,291,378

= finance

2 KeriGe
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DATE
FIXING

DATE
DEPART

DATE
FIN

DATE
PAIEMENT

Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Tableaux d’amortissement

Prét de Refinancement -
Tranche A

Amort.

CRD

Prét de Refinancement -
Tranche B

Amort.

CRD

Prét de Refinancement -
Tranche C

Amort.

CRD

CAPEX - Tranche A

Amort.

CRD

27.12.2024  31.12.2024 31.03.2025 31.03.2025 0 10,204,800 0 12,000,000 0 12,000,000 0 8,420,489
27.03.2025 31.03.2025 30.06.2025 30.06.2025 0 10,204,800 0 12,000,000 0 12,000,000 0 8,420,489
1,457,600 8,747,200 0 12,000,000 0 12,000,000 1,197,556 7,222,932
0 8,747,200 0 12,000,000 0 12,000,000 0 7,222,932
26.09.2025 30.09.2025 31.12.2025 31.12.2025 0 8,747,200 0 12,000,000 0 12,000,000 0 7,222,932
29.12.2025 31.12.2025 31.03.2026 31.03.2026 1,457,600 7,289,600 0 12,000,000 0 12,000,000 1,197,556 6,025,376
27.03.2026  31.03.2026  30.06.2026  30.06.2026 0 7,289,600 0 12,000,000 0 12,000,000 0 6,025,376
26.06.2026  30.06.2026  30.09.2026  30.09.2026 1,457,600 5,832,000 0 12,000,000 0 12,000,000 1,197,556 4,827,820
28.09.2026  30.09.2026  31.12.2026  31.12.2026 0 5,832,000 0 12,000,000 0 12,000,000 0 4,827,820
29.12.2026  31.12.2026  31.03.2027 31.03.2027 1,457,600 4,374,400 0 12,000,000 0 12,000,000 1,197,556 3,630,263
25.03.2027 31.03.2027 30.06.2027 30.06.2027 0 4,374,400 0 12,000,000 0 12,000,000 0 3,630,263
28.06.2027 30.06.2027  30.09.2027 30.09.2027 1,457,600 2,916,800 0 12,000,000 0 12,000,000 1,197,556 2,432,707
28.09.2027 30.09.2027 31.12.2027 31.12.2027 0 2,916,800 0 12,000,000 0 12,000,000 0 2,432,707
29.12.2027 31.12.2027 31.03.2028 31.03.2028 1,457,600 1,459,200 0 12,000,000 0 12,000,000 1,197,556 1,235,151
29.03.2028 31.03.2028 30.06.2028 30.06.2028 0 1,459,200 0 12,000,000 0 12,000,000 0 1,235,151
0 1,459,200 0 12,000,000 0 12,000,000 0 1,235,151

1,459,200 0 0 12,000,000 0 12,000,000 1,235,151 0

27.09.2028 29.09.2028 29.12.2028  29.12.2028 0 0 0 12,000,000 0 12,000,000 0 0

0 0 0 12,000,000 0 12,000,000 0 0

0 0 12,000,000 0 0 12,000,000 0 0

27.03.2029 29.03.2029 29.06.2029  29.06.2029 0 0 0 0 0 12,000,000 0 0

0 0 0 0 0 12,000,000 0 0

0 0 0 0 12,000,000 0 0 0

finance

Kerius
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Tableaux d’amortissement

COUVERTURE COUVERTURE COUVERTURE COUVERTURE

CAPEX - Tranche B

CAPEX - Tranche C

DATE
FIXING

27.12.2024

DATE
DEPART

31.12.2024

DATE
FIN

31.03.2025

DATE
PAIEMENT

31.03.2025

Amort.

CRD

8,000,000

Amort.

CRD

8,000,000

TOTAL
DETTE

58,625,289

EXISTANTE
Cap 0.5%
(2019)

o

EXISTANTE
Cap 0.5%
(2023)

31,225,000

EXISTANTE
Cap 1.1%
(2022)

5,500,000

EXISTANTE
Cap 2.8%
(2023)

11,264,010

0 0
27.03.2025 31.03.2025 30.06.2025 30.06.2025 0 8,000,000 0 8,000,000 | 58,625,289 0 29,500,000 | 5,711,627 | 12,777,383
0 8,000,000 0 8,000,000 | 55,970,132 0 29,500,000 | 7,000,000 | 9,626,147
0 8,000,000 0 8,000,000 | 55,970,132 0 14,750,000 | 7,000,000 | 9,626,147
26.09.2025 30.09.2025 31.12.2025 31.12.2025 0 8,000,000 0 8,000,000 | 55,970,132 0 14,750,000 0 31,376,147
29.12.2025 31.12.2025 31.03.2026 31.03.2026 0 8,000,000 0 8,000,000 | 53,314,976 0 14,750,000 0 29,513,284
27.03.2026  31.03.2026  30.06.2026  30.06.2026 0 8,000,000 0 8,000,000 | 53,314,976 0 0 0 0
26.06.2026  30.06.2026  30.09.2026  30.09.2026 0 8,000,000 0 8,000,000 | 50,659,820 0 0 0 0
28.09.2026  30.09.2026  31.12.2026  31.12.2026 0 8,000,000 0 8,000,000 | 50,659,820 0 0 0 0
29.12.2026  31.12.2026  31.03.2027 31.03.2027 0 8,000,000 0 8,000,000 | 48,004,663 0 0 0 0
25.03.2027 31.03.2027 30.06.2027 30.06.2027 0 8,000,000 0 8,000,000 | 48,004,663 0 0 0 0
28.06.2027 30.06.2027  30.09.2027 30.09.2027 0 8,000,000 0 8,000,000 | 45,349,507 0 0 0 0
28.09.2027 30.09.2027 31.12.2027 31.12.2027 0 8,000,000 0 8,000,000 | 45,349,507 0 0 0 0
29.12.2027 31.12.2027 31.03.2028 31.03.2028 0 8,000,000 0 8,000,000 | 42,694,351 0 0 0 0
29.03.2028 31.03.2028 30.06.2028 30.06.2028 0 8,000,000 0 8,000,000 | 42,694,351 0 0 0 0
0 8,000,000 0 8,000,000 | 42,694,351 0 0 0 0
0 8,000,000 0 8,000,000 | 40,037,594 0 0 0 0
27.09.2028 29.09.2028 29.12.2028  29.12.2028 0 8,000,000 0 8,000,000 | 40,037,594 0 0 0 0
0 8,000,000 0 8,000,000 | 40,037,594 0 0 0 0
8,000,000 0 0 8,000,000 | 20,000,000 0 0 0 0
27.03.2029 29.03.2029 29.06.2029  29.06.2029 0 0 0 8,000,000 | 20,000,000 0 0 0 0
0 0 0 8,000,000 | 20,000,000 0 0 0 0
0 0 8,000,000 0 0 0 0 0 0

finance

Kerius




Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Tableaux d’amortissement

COUVERTURE %
EXISTANTE DETTE
Totale TOTALE

H1:
OBLIGATION
COUVERTURE

Minimum
restant a
couvrir

DATE

DATE DATE
DEPART FIN

DATE

FIXING PAIEMENT

27.12.2024 31.12.2024 31.03.2025 31.03.2025 [EyASEKNI0) 39,085,480 0 0 0 0 0 0

27.03.2025 31.03.2025 30.06.2025 30.06.2025 EAyASIKONI0) 67% 39,085,480 0 0 0 0 0 0

46,126,147 67% 37,315,287 0 0 0 0 0 0

31,376,147 67% 37,315,287 | 5,939,140 0 0 0 0 0

6.09.20 0.09.20 0 0 46,126,147 0 0 0 0 0 0 0

9 0 0 03.2026 VEWAOVIIl 44,263,284 0 0 0 0 0 0 0
03.2026 03.2026 0.06.2026 0.06.2026 0 0 0 53,314,976 | 53,314,976 | 53,314,976 | 42,651,981 | 35,545,094
6.06.2026 0.06.2026 0.09.2026 0.09.2026 0 0 0 50,659,820 | 50,659,820 | 50,659,820 | 40,527,856 | 33,774,902
8.09.2026 0.09.2026 026 026 0 0 0 50,659,820 | 50,659,820 | 50,659,820 | 40,527,856 | 33,774,902
9 026 026 03.20 03.20 0 0 0 48,004,663 | 48,004,663 | 48,004,663 | 38,403,731 | 32,004,709
03.20 03.20 0.06.20 0.06.20 0 0 0 48,004,663 0 48,004,663 | 32,004,709 | 32,004,709
3.06.20 0.06.20 0.09.20 0.09.20 0 0 0 45,349,507 0 45,349,507 | 30,234,516 | 30,234,516

8.09.20 0.09.20 0 0 0 0 0 45,349,507 0 45,349,507 | 30,234,516 0

9 0 0 03.2028 03.2028 0 0 0 42,694,351 0 42,694,351 | 28,464,323 0

9.03.2028 03.2028 0.06.2028 0.06.2028 0 0 0 42,694,351 0 0 0 0

0 0 0 42,694,351 0 0 0 0

0 0 0 40,037,594 0 0 0 0

27.09.2028 29.09.2028 29.12.2028 29.12.2028 0 0 0 40,037,594 0 0 0 0

0 0 0 40,037,594 0 0 0 0

0 0 0 20,000,000 0 0 0 0

27.03.2029 29.03.2029 29.06.2029 29.06.2029 0 0 0 20,000,000 0 0 0 0

0 0 0 20,000,000 0 0 0 0

0 0 0 0 0 0 0 0

finance
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Etapes suivantes

Finaliser un choix de Choisir la banque de |
stratégie et lancer "appel couverture et travailler Organiser la
d’offres avec les sur la documentation et transaction.

banques. les lignes de risque.
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Annexes

Valorisation couvertures existantes

Courbes des Euribor utilisés pour les simulations de frais financiers
Clauses contractuelles

Fiches produits

2 Kerilig
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Inefficacité des swaps simples et des tunnels/collars

(si le financement embarque un plancher sur Euribor)

Une vidéo détaillant ce souci est visible sur
le blog de KERIUS Finance en cliquant ici.

Le contrat de financement prévoit que
I'Euribor ne peut pas étre négatif, donc que
la banque ne paiera pas dintéréts a
'emprunteur.

Or, un swap de taux qui permet de fixer le
taux d'une dette est un contrat par lequel
I'entreprise s'engage a:

recevoir un taux variable sur le montant
de la dette couverte (pour annuler celui
du financement)

Payer un taux fixe sur le méme montant.

Une couverture par swap classique, qui ne
réplique pas ce plancher, c'est-a-dire dont la
« jambe » variable n'inclurait pas également
un plancher, présente deux inconvénients

Pas de plafonnement du taux de
financement global: le taux Euribor négatif
s'ajoute au taux fixe a payer par I'entreprise.

Un probleme similaire se présente avec le
collar :

Le plancher du collar doublonne le
plancher du financement.

En cas de taux négatifs, il induit une perte
qui accroit les frais financiers au-dela du
taux plafond (cap).

2 Kerilig
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Probleme potentiel pour l'application de la
comptabilité de couverture:

Les couvertures ne sont plus considérées
comme efficaces par les CAC du fait de ce
déplafonnement du taux de financement.

A ce titre, [lintégralité des variations de
valorisation (mark to market) des swaps sera
enregistrée en résultat financier (autrement
dit, pas différé dans le temps)

Solutions techniques:

Inclure dans le swap un plancher répliquant
celui du financement, mais cela a un codt. Cf
simulations.

Opter pour une couverture par cap (plafond),
qui ne peut générer de valorisation négative
en cas de taux négatifs.




Date : 24/01/2025

Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Valorisation des couvertures en vie

Outstanding

Allocation/Link ID | Strategy ID| Trade ID|Counterparty| Trade | Effective | Maturity | Trade Type | Strike Index Initial Notional Notional
Derivatives - Cap
BNPO2-D BNP02-D 3 BNP 12-May-21 28-Apr-23 26-Mar-26 BUY  Cap 0.5000% Euribor3m EUR  9,700,500.00 EUR 31,225,000.00
BNP02-D BNPO2-D 4 BNP 12-May-21 28-Apr-23 26-Mar-26 Premium PAY 0.2187% EUR 9,700,500.00 EUR 31,225,000.00
BNP03-D BNP03-D 5 BNP 20-Sep-22 30-Sep-22 30-Sep-25 BUY  Cap 1.1000% Euribor3m EUR 13,835,860.00 EUR  5,500,000.00
BNP03-D BNP03-D 6 BNP 20-Sep-22 30-Sep-22 30-Sep-25 Premium PAY 1.4870% EUR 13,835,860.00 EUR 5,500,000.00
BNP04-D BNP04-D 7 BNP 15-Feb-23 31-Mar-23 31-Mar-26 BUY  Cap 2.8000% Euribor3m EUR  7,144,672.00 EUR 11,264,010.00
BNP04-D BNP04-D 8 BNP 15-Feb-23 31-Mar-23 31-Mar-26 Premium PAY 0.6800% EUR 7,144,672.00 EUR 11,264,010.00
47,989,010.00
TOTAL 47,989,010.00
Valuation
EUR
Fair Value * Intrinsic Value | Time Value | Fair Value ** | Accrued Interests

2.06% 642,621.17 641,981.41 639.76 454,285.06 188,336.11

-0.23% -70,468.57 - -70,468.57 -54,155.07 -16,313.50

1.09% 60,176.89 60,134.46 42.43 54,400.71 5,776.17

-1.23% -67,765.51 - -67,765.51 -62,085.99 -5,679.51

0.04% 4,875.88 - 4,875.88 4,875.88 -

-1.42% -159,506.92 - -159,506.92 -154,187.81 -5,319.12
409,932.94 702,115.87 -292,182.93 243,132.78 166,800.16
409,932.94 702,115.87 -292,182.93 243,132.78 166,800.16

finance
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Courbes des Euribor utilisés pour les simulations de frais financiers

Trois scénarios d'Euribor
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——Euribor historiques et projetés au 31/01/25 - 200 bps progressivement a partir de J]+90
——Euribor historiques et projetés au 31/01/25 + 200 bps progressivement a partir de J+90
——Euribor historiques et projetés au 31/01/25
Courbe des Euribor projetés
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Euribor historiques et projetés au 31/01/25 - 200 bps progressivement a partir de J+90
Euribor historiques et projetés au 31/01/25 + 200 bps progressivement a partir de J+90
Euribor historiques et projetés au 31/01/25

Courbe des Euribor projetés- 200 bps
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Euribor historiques et projetés au31/01/25
Euribor historiques et projetés au31/01/25 + 200 bps progressivement a partir de J+90

Euribor historiques et projetés au31/01/25 - 200 bps progressivement a partir de J+90

Courbe des Euribor projetés + 200 bps

6.0000%
5.0000%
4.0000%
3.0000%
2.0000%
1.0000%
0.0000%

-1.0000%

2

Euribor historiques et projetés au 31/01/25 - 200 bps progressivement a partir de J+90
Euribor historiques et projetés au 31/01/25
Euribor historiques et projetés au 31/01/25 + 200 bps progressivement a partir de J+90
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Clauses contractuelles

CONTRAT DE CREDITS

GP GROUP
en gqualités dEmpronteur Principal. d"Empronteur Crédit Capex, dEmpruntewr Prét Investissement
et de Cantion

INnancemen

HARDIS GROUPE
en qualité dEmprontenr Crédit Renouvelable

_ _ BNP PARIBAS
CAISSE REGIONALE DE CREDIT AGRICOLE MUTUEL SUD RHONE ALPES

angenrs Mandatés

SOCIETE GENERALE
CEREDIT LYONNAIS
en qualité d'Arrangenrs

ENP PARIBAS
, CIC LYONNAISE DE BANQUE
CAISSE REGIONALE DE CREDIT COLE MUTUEL SUD RHONE ALPES
SOCTIETE GENERALE
CREDIT LYONNAIS
EIFFEL IMPACT DEBRT
BNP PARIBAS EUROPEAN SME DEBT FUND 2 §.C.Sp.-RATF
AIGUILLE VERTE EURO DETTE SENIOR
en qualité de Prétenrs Initiamx

ENF PARIBAS
en qualité de Coordinatenr
ENF PARIBAS

CAISSE REGIONALE DE CREDIT AGRICOLE MUTUEL SUD RHONE ALPES
en qualité de Teneur de Livres

CAISSE REGIONALE DE CREDIT AGRICOLE MUTUEL SUD RHONE ALPES
en qualités d'Agent et d'Agent des Siiretés
26 juillet 2022

SHEARMAN & STERLING
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Clauses contractuelles

INnancemen

NTANT. OBJET ET DUREE DES C (&) la T1'111c.he A Capex. soit un prét amortissable d'un montant maximum en principal de
. roys r 1l1s: h e par ' o1 g ) (_.‘_,._- -_11: eX
Montants des Crédits | et utilisa Ile pat 1E11_‘1[_.;u_1}te_.111 Crédit Capex
conformément aux stipulations de I'Article 5 isation du Crédit Capex) -
Sur le fondement des déclarations et garanties visées a 1'Article 17 (L ch.rmmu.’s et
) et sous réserve des stipulations du Contrat (notamment les conditions préalables () la Tr l\.]lc' B ( apex HGII un plet a terme d'un montant maximum en principal de
a l'Article 4 (Conditions Préalables et Concomitante les Préteurs consentent a 3 ) € ' ilis ble pi—'ll‘ 1'E111}'J]‘LIIHE'111‘ (_"L‘édjt Capex
Lhﬁ\.‘LlH des Emprunteurs concernés qui l'acceptent. sous I serves et aux conditions
btlplllee{\ Cl-apres :

(a) la Tranche A Refinancement., soit un prét amortissable d'un montant maximum en
principal de 1¢ 00 € (seize mullions d’Euros). e ilisable par 1'Emprunteur
Principal conformément aux stipulations de I'Article 5. (Trm\ ation du Prét de
Refinancement) :

' sous réserve toutefois de confirmation dans les conditions visées au présent Contrat, le
la Tranche B Refinancement, soit un ]net a terme d'un montant maximum en pr ]11(.111‘11 - Y . — - . . - ’ .
de 1 0€ (douze millions d’Euros). et utilisable par I'Emprunteur Principal Prét d'Investissement Non Confirmé, soit un prét amortissable d'un montant maximum

conformément aux stipulations de I'Article 5.1 (Utilisation du Prét de Refinancement) : en principal de 40.000.000 € (quarante millions d’Euros), et utilisable par I"'Emprunteur
Prét  Investissement co mément aux stipuls s de [I'Article 5.4 (Prét

la Tranche C Rﬁinan&:emen'r soit un prét a terme (!'1:111 montant maximum en pr?ncjpal d'Tnvestissement Non Confirmeé).

de 1 € (douze millions d’Euros), et utilisable par 'Emprunteur Principal :

conformément aux stipulations 1'Article 5.1 (Utilisation du Prét de Refinancement) :

le Crédit Renouvelable. soit un crédit renouvelable d'un montant maximum en principal
0.000 € (sept millions d ).et utilisable par 1E111p1umeul Crédit
Renouvelable conformément aux stipulations de I'Article 5.2 (Cré :

= finance
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Clauses contractuelles

REMEOURSEMENT NORMAL DES CREDITS

71 Remboursement de la Tranche A Refinancement et de Ia Tranche A Capex

(a)

Sous réserve des autres stipulations du Contrat, IEmpruntewr Principal effectuera, a
chaque Date de Remboursement. un remboursement des sommes emprintées aw titre de
la Tranche A Befinancement a hautewr des montants en principal figurant dans le
tablean ci-dessous et en regard de la Date de Remboursement considéree :

Dates de Montant en principal a Capital restant di (en €)
Remboursement rembourser (en €) au titre | Tranche A Refinancement
de Ia Tranche A
Refinancement

31 décembre 2022 g 15.040.000

- Ker

Dates de
Remboursement

30 yuin 2023

= finance
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Montant en principal &
rembourser (en €) au titre
de la Tranche A
Refinancement
960.000

960.000

1.457.600
1.457.600

1.457.600

Capital restant da (en €)
Tranche A Refinancement

14.080.000
13.120.000
11.662.400
10.204.800

8.747.200

7.289.600




Clauses contractuelles

(b) Sous réserve des autres stipulations du Contrat, I'Emprontens Crédit Capex effectoera

(1)

ant du Tirage Consolidé 1 (le cas échéant) : 4 chague Date de
sement (et pour la premiére le 31 décembre 2023),
remboursement des sommes empruntées an titre do Tirage Consolidé 1, a
hautenr du pourcentage figurant dans le tablean ci-dessous et en regard de la
Date de Remboursement considérée ;

issant du Tirage Consolidé 2 (le cas éc-héam"l : -é c-haque Date de
rsement (et iére y
remboursement des sommes empﬂmt' s au titre du T"
hautenr du pourcentage figurant dans le tablean ci-

Dates de Pourcentage du
Remboursement montant
en principal du
Tirage Consolidé 1
devant faire I'objet
d'un remboursement

31 décembre 2023

30 jun 2024

31 décembre 2024

30 décembre 2025

30 juin 2026

31 décembre 2026

30 juin 2027

31 décembre 2027

Date d'Eché
Tranche A C

A la Date dEchéance Tranches /

I'intégralité des somm du.r
Refinancement et, le c

= finance
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Pourcentage du Pourcentage du
montant montant
en principal du en principal du
Tirage Consolidé 2 Tirage Consolidé 3
devant faire I"objet devant faire I'objet
d"un remboursement | d'un remboursement

incipal devra avowr rembourse
an fitre de la Tranche A

., de la Tranche A Capex, en principal, intéréts,

ieleongues dus aw titre do Contrat au titre de la
chéant. de la Tranche A Capex.




Clauses contractuelles

Remboursement de la Tranche B Refinancement et de la Tranche B Capex

Sous réserve des autres stipulations du Contrat. 1Empruntenr Principal effecuera, 4 1a Date
d'Echéance Tranches B, wn remboursement de l'intégralité des sommes empruntées an titre de
la Tranche B Refinancement et. le échéant. de la Tranche B Capex en principal, intéréts.
conmmissions, frais et ac es quelcongues dos an titre du Contrat an titre de la Tranche B
Befinancement et, le cas échéant, de la Tranche B Capex.

Remboursement de Ia Tranche C Refinancement et de la Tranche C Capex

Sserve des autres stipulations du Contrat, Emprontenr Principal effectuera. a 1a Date
ement de l'intégralité des sommes empruntées an titre

ta Tranche C Fehnaaneut et, 1 echéant. de la Tranche C Capex. en principal intéréts.
commissions, frais et acc 5 quelco 5 dus au titre du Contrat au titre de la Tranche C
Befinancement et, le cas éc-heant. de la Traun:hn: C Capex.

"Date d'Utilisation" désigne la Date de Tirage du Prét de Befinancement et de la Tranche C
Capex du Crédit Capex, laquelle dewra étre concomitante i la Date de Fefinancement, sous
réserve que les conditions préalables audit Tirage soient réunies conformément aux
stipulations du présent Contrat.

"Date de Signature" ¢

"Date d'Echéance Prét Investissement” désizne le 26 juillet 2028
"Date d'Echéance Crédit Renouvelable” dés signe le 26 juillet 2028
"Date d'Echéance Tranches A" désigne le 26 juillet 2028,

"Date d'Echéance Tranches B" désigne le 26 janvier 2029.

"Date d'Echéance Tranches C" désigne le 26 juillet 2029
idation Crédit Capex/Prét Inx
stissement 2 et/ou la Date de C
Crédit Capex/Prét Investissement 3
"Date de Consolidation Crédit Capex/Preét Investissement 1" désigne le 26 yuillet 2023,

"Date de Consolidation Crédit Capex/Prét Investissement 2" désigne le 26 puillet 2024,

"Date de Consolidation Crédit Capex/Prét Investissement 3" désigne le 26 janvier

gne la date a laquelle le Refinancement doit avoir lien, et an

= finance
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Intéréts (1/3)

Clauses contractuelles

"Marge Prét Investissement" désigne. sous réserve des stipulations de I'Article 9.3
ljustement de la Mar: 2 (deux pour cent) 1'an.

"Marge Crédit Renouvelable" désigne. sous réserve des stipulations de I'Article 9.3
s 0% (deux pour cent) l'an.

igne, sous réserve des stipulations de I'Article 9.3 (Ajustement de la
% (deux pour cent) l'an.

ve des stipulations de I'Article 9.3 stement de la

1te quinze pour cent) l'an.

justement de la -
(b)

0. REMUNERATION DES CREDITS
2.1 Taux d'intérét
(a) Taux dIntérét des Crédits
'Cluacuu des Crédits portera intéréts 4 un taux annuel (le "Taux dTnrérét')

s stipulations de U'Article 10 (Perturbafions de

(A) I'EURIBOR applicable & la Période d'Intérét concernée (étant précise
q ant du Prét de Refinancement. 'EURIBOE. 3 mois sera
ode dTmtérét) ;

= finance
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e alors applicable an Crédit considéré ; et

le cas échéant. les s Obligatoires.
its seront calculés par référence a des Périodes
conformément aux  stipulations  de

. ant des Préteurs
que des Eﬂ]pi‘lmh-'llf‘ (hors ot aprés avoir établi le
Taux dIntérét applicable 4 une Penude d'I:IltE'IEt 4:Iu1.1.ue« 1
chacun des Empruntenss ce :
chacun des Empruntet s ef 1e=.-. Preteur-, du monfant des intéréts
correspondants, une fois celui-ci déterming.

eront calculés par I'Agent sur la base (1) du nombre exact de

s de la Période dIntérét concernée (le premier jour de

E“:L]'l'l- vt compte tenu, le

d'Interéts ne

EVani pas un - Chury 1 5) epa.t trois c'em soixante (360)

jowrs et (i) de I'En t concerné powr la Période dTmtérét
applicable a ce Crédit.

Les intéréts dus au titre de chagque Pénode dlntérét seront payeés par
emé 4 terme échue & chague Date de Paiement dIntérét.

nl.'l 1’.-‘!. gent (agissant sur instructions de 1'enanimite des

ccorderaient sur une dm'ée de Peric :I-'J

our de la petmde de six mois suivant le premier
jour de la Période d'Intérét concernés.




Intéréts (2/3)

[

Clauses contractuelles

Périodes d'Intérét

(a)

Périodes dIntérét du Prét de Refinancement

(1) La premiére Péniode dIntérét an titre du Prét de Refinancement commencera
a la Date dUtilisation (incluse) et s'achévera le 30 septembre 2022 (inclus).

Chacune des Périodes d'Interét suivantes au tiire du Prét de Refinancement
débutera 1 er jour de la Période dntérét précédente ef aura une durde
de trois (3) my

La derniére Période dTntérét an titre du Prét de Refinancement commencera a
Iissue de la Période dIntérét mmmeédiatement précédente et prendra fin a la

(b)

(c)
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A, ala Date dEchéance Tranches B ou  la Date
lon le cas.

Date dEchéance Tranchy
d’Echéance Tranches C.

Périodes dntérét du Crédit Capex

(1) La premiére Période d'Intérét au titre du Crédit Capex commencera a la Date
de Tirage applicable et s'achévera le dernier jour de la Période d'Intérét en
cours au titre du Prét de Refinancement (inclus).

Chacune des Périodes d'Tntérét survantes an titre do Crédit Capex débutera le
demier jour de la Péniode dntérét précédente et aura une durée de trois (3)

101s.

(i)  La derniére Période dIntérét au titre du Crédit Capex commencera a I'issue
de la Pénode d'Intérét immediatement précédente et prendra fin 4 la Date
dEchéance Tranches A a la Date dEchéance Tranches B ou a la Date
dEchéance Tranches C. selon le cas.

Périodes dIntérét au titre du Prét dTovestissement Non Confirmeé
(1) La premiére Période dIntérét au titre de tout Tirage du Prét dToy
Non Confirmé (51 celui-ci fait 'objet d'une confirmation conformeément aux
ispositions du Contrat) commencera a la date a laquelle sera effectné ledit
irage et s'achévera a la prochaine Date de Paiement d'Intérét applicable au

e des Périodes dIntérét swivante an fitre duodit Tirage do Prét
ment MNon Confirmé débutera le dermier jour de la Période

La derniére Période dIntérét au titre du Prét dTovestissement Non Confirmeé
commencera a l'issue de la Période dIntérét immediatement précédente ef
prendra fin a la Date d'Echéance Prét Investissement.




Clauses contractuelles

(d) Péripdes dIntérét du Crédit Eenouvelable

Intéréts (3/3)

Périodes dTmtérét am titre dn Crédit Fenouvelable seront déterminges
nformément aux stipulations suivantes |

I'Empruntenr Crédit Renouvelable sélectionnera dans chacgue Avis de Tirage
ou Avis de Renouvellement, la Péricde d'Intérét applicable au Tirage
considéré qui sera. au cheix de 'Empruntenr Crédit Renouvelable, dun (1) ou
trois (3) mois (ou toute autre durée convenue entre I'Emprunteur Credit
Bencuvelable et I'Agent. agissant sur instr s de l'onanimité des Préteurs)
ou une duée permettant de respecter les stipulations des paragraphes
ci-dessous ;

les durées des Tirages devront étre sélectionnées par 'Emprunteur Credit
E. velable de maniére a gespecter chagque Période de NWon
Utilizsation Crédit Renouvelable ;

en cas de Tiage de Renouvellement, la Pénode dTntérét commencera le
dernier jowr de la précédente Période d'Intérét. étant entendu qu'aucun interét

ne sera dii par Emprunteur Crédit Renouvelable dewx fois pour le méme
jour ; et

(iv)  la demiére Période d'Intérét se termunera en towt état de cause a la Date
dEchéance Crédit Fenouvelable.
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Clauses contractuelles

Obligation de couverture

8.27 » el §- 5 T15 ES i i 1 = 1 r - = PR i
18.27  Couverturedes risques de taux '"Banques de Couvermre" désigne le ou les Prétenr(s) (ou lenrs Affiliés) ayant conclu les
Contrats de Couverhwe avec I'Emprmtewr Prncipal conformeément aux stipulations de

L'Emprunteur Principal s'e , 4) mois 4 compter de la Dat ) _
@ S A comipie £ A e I'Article 1827 (Couverture des visques de taux).

dUtilisation, & conclure le(s) Contr: ; erture pour cowvirr le risque duoe
hausse de I'EURIBOR 3 moi - 3% par rapport a sa valew a la Date
dUtilization pour une durée de trois (3) années puninmun et powr un montant notionnel
égal. 4 tout moment, 4 vn minismun de §6,67 ¢ 51X virgule soixante-sept pour
cent) de 'Encows du Prét de Befinancement et du Crédit Capex.

traduire par le patement dune soulte de résiliation en faveur, selon le cas,
dune(des) Banque(s) de Couverture ou de 'Empruntenr Principal ; et

Une copte des Contrats de Couverture sera repuse a 'Agent dans vn délai de it (8)

jours calendaires a compter de leur signature. le remboursement ou l'anmulation partielle ou totale des Credits s

penalité sous réserve toute du paiement, le cas échéant, des couts

reemplui Visés '1 1’.r"'.rtule 20 hfa-?ﬂ.r"r...r‘ d'Indemnisafion) et de lmdemmte
) ent aniicipe volontaire), et etant précise
des) de Couverture pourra donner lien au

palement de coits liés a ladi siliation, conformement aux stipulations

dufdes)dit(s) Contrat(s) de Couverture.

L'Emprunteur Principal est informé et reconnait que -

(1) ses obligations pé-runiaj_fe:-s an T_iu'e d‘u t:de.-:aj Contrat(s) de Couverture envers

5] de Couverture seromt des contrats distincts et la
de Couverture ze fera conformément aux

= finance
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Clauses contractuelles

Defa U't croise zous réserve des éventuels délais de régularisation dont il on elle(s)
cnéficierai(en)t, et des évemtuelles rencnciations ou 5BV

ameénagements consentis par le ou les établissement(s) de crédit concer

au titre de I'Endettement Financier en question ;

(d)  Defaut croisé Fun des Membres du Groupe -

(A) n'effectne pas a bonne date le pajement de tout montant unitaire ou
cunmlé supérienr 4 gquatre cent mille € (400.000 Euros) (ou sa
contre-valeur en toute antre devise) au fitre de toute dette autre qu'vn
Endettement Financier ; ou

(1) la swrvenance :

(A) dun cas dexigibilité antic ipé tifié au titre dun Endettement
Financier (autre que Lié amx Cré souscrit par I'on quelcongue des
Empruntenrs ou [une -.Iuelr:uu-.[ue des Filiales auprés dune Parstie

Financiére ; on n'honore pas une garantie (dans les délais prévus par cefte derniére).

powr un mentant vnitaire ou cunmilé supéneur i quatre cent mille €
(400.000 Eurcs) (ow sa contre-valeur en toute autre devise) lorsque
cette garantie, devemme exigible, est appelée,

dun cas dexigibilité anticipé notifié auv tire dun Endettement
Financier (autre que Lié aux Crédi pserit par 1'on quelcongue des
Empruntenrs ou 1'une quelcongque des Filiales anprés dune Persomne
autre quune Partie Financiére, pour un montant supérneur a cinguante ) ) )
mille € (50.000 Euros), oins que, dans tous les cas que, le Membre du Groupe concerné n'ait
' contesté de bonne foi lexipibilité de cet engagement, ou quun déla de
patement ait été accordé et qu'il démontre qu'uu re#lment amiable ou gqu'une
procedure de conciliation est en cours avec le créancier concernd ou quun
tribunal ait £té saisi de cefte confestation (sur présentation des justificatifs
appropriés). auguel cas le défant de paiement ne constituera pas un cas
dlexigibilité anticipée tant quune décision judiciaire exécutoire n'aura pas &té

rendue & l'encontre du Membre du Groupe concerné.

= finance
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Fiches produits

Swap de taux (payeur de taux fixe contre variable):

Engagement ferme de payer un flux a taux fixe a une fréquence et pendant une
durée déterminée, en échange d'un flux recu correspondant au taux variable.

A réserver a la partie
incompressible de ['exposition
(risque de valorisation négative).
Graphique illustratif: données
non actualisées

Produit qui ne garantit plus un
taux de financement dans un
contexte de taux négatifs pour
un financement dont [lindice
(Euribor ou autre) est « flooré »

La périodicité de l'indice de taux variable détermine le nombre de paiements
par année. Le net des deux flux peut étre positif ou négatif a chaque période.
Exposure on each payment date

Avantages: (with Interest Rate Swap)
1,40%
Co0t nul (pas de prime a payer) = Unhedged
Les charges financiéres sont connues a I'avance 1,35% ——Swap rate

Inconvénients: o 1,30% Taux figé par le swap
, © e
Aucune opportunité de profiter de mouvements favorables des taux; o 1.25% -
Risque de perte illimitée en cas de débouclement anticipé. o
T ¥~ Tauxvariable sous-

Produit simple mais risqué en cas de réduction de I'exposition sous-jacente 1,20%
(réduction de dette par ex.) ou de débouclement de la couverture dans un
scénario de valorisation négative (mark to market).

jacent non couvert

1,15%

1,10%
1,10% 1,15% 1,20% 1,25% 1,30% 1,35% 1,40%

Euribor 3m
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Fiches produits

Produit recommandé dans le

Achat de cap de taux: Graphique illustratif: données

Hon aciualisces contexte actuel.
Droit de recevoir un flux si I'indice de taux sous-jacent (couvert) est supérieur Ce produit prend en compte les
au cours d'exercice du cap (strike). Le flux recu correspondra alors a la planchers sur les financements

différence entre le taux variable et le taux fixe, multiplié par le notionnel. Dans
le cadre d’'un financement, ce flux a pour effet d'annuler ce qui aurait dG étre

payé sur le sous-jacent au-dela du cours d’exercice du cap. Exposure on each payment date
(with Interest Rate Cap)

Avantages: 1,55% , ‘
-Swap rate Taux maximum garanti
., . , . .. o, 1,50% Unhedged par le cap (protection)
Opportunité de profiter d'un taux bas si celui-ci reste inférieur au cours
d'exercice du cap; 1,45% Hedge Rate (after premium) l
Flexibilité totale pour revendre la couverture en cas de modification du sous- o 0%
jacent; ®  135%
. \ . s (o]
Aucun risque de perte au-dela de la prime payée. %n 1,.30%
L . T 1,25% -
Inconveénients:
thln) Le cap permet de profiter de
Prime a payer: dépend des caractéristiques de I'option (montant, durée, 1.15% R T e s s 5 palaee

cours d'exercice plus ou moins favorable...) 0%

1,10%  1,15% 1,20%  1,25%  1,30% 1,35% 1,40% 1,45%  1,50%  1,55%

Euribor 3m
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Fiches produits

Tunnels / Collars d’options:

Engagement ferme de payer un flux a taux fixe a une fréquence et pendant une
durée déterminée, en échange d'un flux recu correspondant au taux variable.
La périodicité de l'indice de taux variable détermine le nombre de paiements

A réserver a la partie
incompressible de ['exposition
(risque de valorisation négative).
Graphique illustratif: données
non actualisées

Produit qui ne garantit plus un
taux de financement dans un
contexte de taux négatifs pour
un financement dont lindice
(Euribor ou autre) est « flooré »

par année.
Le net des deux flux peut étre positif ou négatif a chaque période. Exposure on each payment date

(with Interest Rate Cap)

Avantages: 1,60%
——Unhedged /
Protection au-dela du cours d'exercice du cap; 1,50% swap rate - T
Opportunité de profiter d’'une baisse de l'ndice jusqu’au niveau du floor . Hedge Rate (zero premium) ~
a 0 q ,
(plancher); o Tunnel a prime nulle - - Taux ma(x'm;Jm paye
. , . , , . ca
Financement de l'option achetée par l'option vendue. ® 130% \ - = :
v 2 . 4
Ani . T 1,20% ~ Zone délimitée par les
Inconveénients: 9 - ) .
7 deux cours d’exercices
1,10% - i
. , L, . . - au sein de laquelle
Risque de perte en cas de débouclement anticipé et de baisse des taux e Vindice variable varie
"
(comme pour un swap). 1,00% > Taux minimum payé / librement
(floor)
0,90%
0,90% 1,00% 1,10% 1,20% 1,30% 1,40% 1,50% 1,60%
Euribor 3m
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Fiches produits

Cap avec barriére désactivante: Graphique _illustratif: - données ATDELIE G 2 PIOEUTE i
non actualisées tau plafond garanti. Ce n'est pas
Droit de recevoir un flux si lindice de taux sous-jacent (couvert) est supérieur une couverture.
au cours d'exercice du cap (strike). Le flux recu correspondra alors a la
différence entre le taux variable et le taux fixe, multiplié par le notionnel. Dans
le cadre d’'un financement, ce flux a pour effet d'annuler ce qui aurait dG étre
payé sur le sous-jacent au-dela du cours d'exercice du cap. Si le taux sous- Exposure on each payment date
jacent franchit une barriere dite désactivante, le produit se désactive et aucun (with Interest Rate Cap)
flux n'est alors échangeé. 1,60%
——Unhedged
Avantages: o0 owap rate
: Hedge Rate (after premium)

: . : 1,40% .
Protection au-dela du cours d’exercice du cap " Possibilité de profiter Paslafi:i‘j“x
Opportunité de profiter d'une baisse de l'indice de référence © 1,30% des mouvements >
Stratégie moins couteuse qu'un cap classique e o Esles e el

g q P q %o 150 ) }
Inconvénients: 1,10% ¥
. p . . Taux maximum

Risque de perte en cas de débouclement anticipé et de baisse des taux 1,00% temporaire « garanti »

comme pour un swap).

( P P) D

0,90% 1,00% 1,10% 1,20% 1,30% 1,40% 1,50% 1,60%
Euribor 3m
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Fiches produits

Cap avec barriére activante: Graphique. ,iIIustratif: données Nous ne recommandons pas ce
non actualisées produit car le plus souvent les
Droit de recevoir un flux si I'indice de taux sous-jacent (couvert) est supérieur a marges bancaires dégradent sa
la barriere dite activante. Le flux recu correspondra alors a la différence entre performance.
le taux variable et le taux fixe, multiplié par le notionnel. Dans le cadre d'un
financement, ce flux a pour effet d'annuler ce qui aurait di étre payé sur le
sous-jacent au-dela du cours de la barriére activante. Tant que le taux sous- Exposure on each payment date
jacent reste sous la barriere activante, aucun flux n'est échangé. (with Interest Rate Cap)
1,60%
Avantages: = Unhedged
1,50% Swap rate

Protection au-dela de la barriére activante au cours d'exercice du cap; o Hedge Rate (after premium)
, 0

Opportunité de profiter d'une baisse de l'indice de référence Exposition totale

(]
Stratégie moins couteuse qu'un cap classique. © 1,30% au taux variable
o tant que la barriere
s . o  1,20% n’est pas franchie
| ts: o
nconvenients: 2 l
o, . . . . . 1,10%
Exposition plus importante au risque haussier du taux variable qu'un cap
classique 1,00% . .
Taux maximum garanti
0,90%
0,90% 1,00% 1,10% 1,20% 1,30% 1,40% 1,50% 1,60%
Euribor 3m
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Fiches produits

Cap Spread: Graphique illustratif: données Nous ne recommandons pas ce
non actualisées produit car il ne procure aucun
Droit de recevoir un flux si I'indice de taux sous-jacent (couvert) est supérieur taux plafond garanti. Ce n'est pas
au cours d'exercice du cap (strike). Le flux recu correspondra alors a la une couverture.
différence entre le taux variable et le taux fixe, multiplié par le notionnel. Dans
le cadre d’'un financement, ce flux a pour effet d'annuler ce qui aurait dG étre
payé sur le sous-jacent au-dela du cours d'exercice du cap. Si le taux sous- Exposure on each payment date
jacent franchit le cours d'exercice du cap vendu, I'exposition au taux sous- (with Interest Rate Cap)
jacent est quasi totale (retraitée de I'écart entre les 2 cours d’exercices). 1,60%
——Unhedged
1,50% Swap rate
Avantages: ’ P
g Hedge Rate (after premium)
. by . 7 1’40%
Protection au-dela du cours d'exercice du cap acheté; . Possibilité de profiter
Opportunité de profiter d'une baisse de l'indice de référence © 1.30% des mouvements
Stratégie moins couteuse qu'un cap classique (financement partiel de o o Esles e el —
l'option achetée par lopti d g 1% ]
option achetée par l'option vendue). 9 l Pas de taux
1,10% Y plafond
Inconvénients: Taux maximum
1,00% : :
temporaire « garanti »
Exposition plus importante au risque haussier du taux variable qu'un cap 0,90
. 8 (]
classique 0,90% 1,00% 1,10% 1,20% 1,30% 1,40% 1,50% 1,60%

Euribor 3m
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// Informations

KERIUS Finance SAS

17 rue Dupin,
75006 Paris, France

Tel: +33 1 83 62 27 61

RC Paris: 520 300 948

Immatriculé au Registre Unique des Intermédiaires en Assurance, Banque et Finance
(ORIAS) sous le n°13000716 au titre des activités de Conseiller en Investissements
Financiers, enregistré aupres de I'Association Nationale des Conseils Financiers-CIF,

association agréée par I'Autorité des Marchés Financiers .

Sébastien Rouzaire :
Solal Huard :
Marion Dondin :

KERIUS Finance Suisse SARL

Chemin de Blandonnet 2,
1214 Vernier - Geneve, Suisse

Tel : +41 22 566 40 52

RC Genéve IDE CHE-460.735.969
Numéro fédéral: CH-660-2330011-1


mailto:s.rouzaire@kerius-finance.com
mailto:s.huard@kerius-finance.com
mailto:m.dondin@kerius-finance.com

Avertissement - Disclaimer

Ce document a été préparé a l'usage des services financiers du Client. Ce document ou son contenu ne doivent pas étre communiqués ou diffusés en
externe sans l'accord préalable écrit de KERIUS FINANCE .

Pour ce document, KERIUS FINANCE a été amenée a utiliser des informations et données chiffrées fournies par le Client. KERIUS FINANCE a pris ces données en compte sans réaliser de
procédure d'audit et n'émettra en conséquence aucune opinion sur leur fiabilité. Ce document ne constitue pas une documentation contractuelle des transactions éventuellement
décrites, ni une recommandation ou une sollicitation de mettre en place les transactions décrites. Tout Client intéressé par ce type de transactions ou procédure doit mener ses propres
analyses pour vérifier 'adéquation a ses besoins, ainsi que les conséquences, notamment fiscales et comptables. Il lui appartient également de prendre les dispositions nécessaires a la
mise en ceuvre des décisions qu'il aura prises.

Ni KERIUS FINANCE ou ses administrateurs ou employés ne pourront étre tenus responsables des conséquences de I'utilisation de ce document ou de la mise en place, totale ou
partielle, par le client, des idées ou opérations décrites.

This document has been prepared for the Finance department of the Client. It must not be communicated or published externally without prior written
consent of KERIUS FINANCE.

For this document, KERIUS FINANCE used information and data provided by the Client. The Client agrees that KERIUS FINANCE took this information into account without auditing them or
checking their accuracy and, as a consequence, without producing any opinion on their reliability. Please note that this document does not constitute a contractual documentation of the
transactions or processes that may be described, nor a recommendation or solicitation to enter into the transactions or processes described herein. If the Client is interested in setting up
this type of transactions or processes, the Client should conduct his own analysis of the suitability to his needs. The Client must also verify the consequences of his decisions, including
accounting and fiscal aspects. The Client is also responsible for the implementation of his decisions.

Neither KERIUS FINANCE nor its directors and employees accept liability for any loss or damage resulting from the use of this document and expressly excludes all liability in respect of
any implication of the described ideas or transactions on the Client's own specific particulars.
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