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EXECUTIVENOTE - . ...
LDR =~ Kerius
«  Stratégie de couverture mise en place : H7- Cap 2.5%-90% du 30.09.2025 au 30.09.2029
« Banque de couverture : Société Générale
« Prime lissée de la couverture : 0.2920%
« Equivalent en € de la prime lissée : 409'306€
———
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« Honoraires Kerius Finance : 14'000€
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« Economies réalisées : 226'637€

Les différents rapports produits pendant la mission ainsi que les rapports de valorisation sont disponibles a la demande.
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Caracteristiques des dettes - Prét d'acquisition

Financements :

Préteurs : Banque Populaire Val de France, Caisse d’Epargne et
de Prévoyance IDF, Banque Populaire Rives de Paris, Société
générale, FPS BPI France dette privée, Crédit Lyonnais, Crédit
Industriel et Commercial.

Prét d’acquisition - Tranche A : €14'000'000, tirée le
04/03/2025, amortissement linéaire, échéance 04/09/2030, floor
0% sur Euribor 6 mois + 2,25%.

Prét d’acquisition - Tranche B : €16'200'000, tirée le
04/03/2025, amortissement In fine, échéance 04/12/2030, floor
0% sur Euribor 6 mois + 3%.

Prét d’acquisition - Tranche C : €12'900'000, tirée le
04/03/2025, amortissement In fine, échéance 04/03/2031, floor
0% sur Euribor 6 mois + 4,50%.

' NN |
En cas de couverture d'un crédit qui n'est pas encore tiré a la date de couverture : vérifier que le contrat le permet ou demander l'autorisation a la

Obligation de couverture :

L'Emprunteur s'engage a conclure/maintenir/renouveler, dans
les six (6) mois suivant la Date de Réalisation a des conditions
de marché, le ou les Contrat(s) de Couverture portant sur un
notionnel minimum égal a 66,67% de I'Encours du Prét
Acquisition et assurant a 'lEmprunteur une couverture contre
une hausse de I'EURIBOR trois (3) ou six (6) mois de plus de 150
points de base par rapport a son niveau a la Date de Réalisation.

L'Emprunteur s'engage a maintenir ledit ou lesdits Contrat(s) de
Couverture pendant une durée minimum de trois (3) ans a
compter de leur conclusion/maintien/renouvellement. >
04/09/2025

Banques de couverture: Natixis, Société générale, LCL, CIC.

Banque arrangeuse car il est généralement interdit de couvrir plus de 100% des dettes tirées.
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Caracteristiques des dettes - Credit CAPEX et Crédit non confirme

Financements : Obligation de couverture :

Préteurs : Banque Populaire Val de France, Caisse d’Epargne et L'Emprunteur s'engage a conclure/maintenir/renouveler, dans
de Prévoyance IDF, Banque Populaire Rives de Paris, Société les six (6) mois suivant chaque Date de Consolidation, a des
générale, FPS BPI France dette privée, Crédit Lyonnais, Crédit conditions de marché, un ou des Contrat(s) de Couverture de
Industriel et Commercial. taux portant sur un notionnel minimum égal a 66,67% de

. . . I’Encours du Crédit Capex a la date de conclusion du ou des
Crédit CAPEX- Tranche A : €15'000'000, non tirée, Contrat(s) de Couverture concernés et assurant a I'Emprunteur
amortissement linéaire, échéance 04/09/2030, floor 0% sur une couverture contre une hausse de I'EURIBOR trois (3) ou six
Euribor 6 mois + 2,25%. (6) mois de plus de 150 points de base par rapport a son niveau
Tirage prévisionnel de 7'500'000 > 1'500'000 le 30/09/2025, @ la Date de Consolidation concernee.
2'000°000 le 30/03/2026 et 4000000 le 30/09/2026. L'Emprunteur s'engage & maintenir le(s) Contrat(s) de Couverture

pendant une durée minimum de trois (3) ans a compter de

Crédit CAPEX- Tranche B : £15000°000, non tiree, leur conclusion/maintien/renouvellement. -

amortissement In fine, échéance 04/12/2030, floor 0% sur
Euribor 6 mois + 3%.

Tirage prévisionnel de 7'500'000 - 1°500'000 le 30/09/2025, Banques de couverture: Natixis, Société générale, LCL, CIC.
2'000'000 le 30/03/2026 et 4000000 le 30/09/2026.

Crédit non confirmé : €30'000'000 - Non pris en compte dans
I'analyse.
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En cas de couverture d'un crédit qui n'est pas encore tiré a la date de couverture : vérifier que le contrat le permet ou demander l'autorisation a la

Banque arrangeuse car il est généralement interdit de couvrir plus de 100% des dettes tirées.
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Résumé des décisions prises

Nouvelle couverture mise en place sur un horizon de 4 ans pour réduire la sensibilit¢é du groupe aux
variations de taux d'intéréts, y compris négatifs, avec un objectif de couverture Cash Flow Hedge

(couverture de flux futurs).

Un cap avec plafond (strike) a 2.50% a été mis en place pour limiter le taux de financement sur la partie
couverte. Ces produits prennent en compte le plancher a 0% sur les financements.
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Couverture traitée :
Achat Cap 2.50% a 4 ans.

Répartition bancaire :
SG 100%.




Détail de la couverture réalisée

Cap a prime lissée :

Banque : Société Générale

Cours d'exercice : 2,50% (strike / taux plafond)

Date de début : 30/09/2025
Date de fin : 30/09/2029
Index : Euribor 6 Mois

Base : Actual/360

Nominal de départ : €38'790'000 amortissements
spécifiques, cf. tableau en annexe

Prime annuelle a payer semestriellement jusqu’au
30/09/2029 : correspondant a une prime payeée a
la mise en place (up-front) de

2 Kerilig
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Primes a payer

Restant a payer en cas

Paiement Notionnel Prime a payer de débouclement

26.09.2025 30.09.2025 31.03.2026 31.03.2026 38,790,000 57,263 -352,044
27.03.2026 31.03.2026 30.09.2026 30.09.2026 36,688,500 54,458 -297,586
28.09.2026 30.09.2026 31.03.2027 31.03.2027 36,688,500 54,160 -243,425
25.03.2027 31.03.2027 30.09.2027 30.09.2027 34,587,000 51,339 -192,087
28.09.2027 30.09.2027 31.03.2028 31.03.2028 34,587,000 51,339 -140,748
29.03.2028 31.03.2028 29.09.2028 29.09.2028 32,485,500 47,956 -92,792
27.09.2028 29.09.2028 29.03.2029 29.03.2029 32,485,500 47,692 -45,100
27.03.2029 29.03.2029 28.09.2029 28.09.2029 30,384,000 45,100 0
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Tableaux d’amortissement

Prét d'acquisition - Prét d'acquisition - Prét d'acquisition - 2 o H1: Obligation
Tranche A Tranche B Tranche C Crédit CAPEX - Tranche A Crédit CAPEX - Tranche B OBLIGATION OBLIGATION g .
DATE DATE % DE DE couverture Minimum Couverture
DETTE =~ COUVERTUR COUVERTUR restant a mise en
DEPART FIN TOTALE E (Pré E (Crédi totale . 0
Amort. CRD Amort. CRD Amort. CRD (Pret (Credit hypothétiqu <YV RECICE
d'acquisition  CAPEX) o
)

0 14,000,000 0 16,200,000 0 12,900,000 0 0 0 0 43,100,000 0 0 0

0 14,000,000 0 16,200,000 0 12,900,000 0 0 0 0 43,100,000 0 0 0

0 14,000,000 0 16,200,000 0 12,900,000 0 0 0 0 43,100,000 0 0 0
30.09.2025 31.03.2026 0 14,000,000 0 16,200,000 0 12,900,000 0 3,000,000 0 3,000,000 | 49,100,000 67% 28,734,770 28,734,770 | 28,734,770 | 38,790,000
EANOEWIopIcmme{Nicloplcl 2,335,000 | 11,665,000 0 16,200,000 0 12,900,000 0 6,000,000 0 6,000,000 | 52,765,000 67% 27,178,026 27,178,026 | 27,178,026 | 36,688,500
30.09.2026 31.03.2027 0 11,665,000 0 16,200,000 0 12,900,000 0 6,000,000 0 6,000,000 | 52,765,000 67% 27,178,026 | 4,000,200 | 31,178,226 | 31,178,226 | 36,688,500
EAREwioryamcloNicwiopy 2,335,000 | 9,330,000 0 16,200,000 0 12,900,000 600,000 5,400,000 0 6,000,000 | 49,830,000 67% 25,621,281 | 8,000,400 | 33,621,681 | 33,621,681 | 34,587,000
30.09.2027 31.03.2028 0 9,330,000 0 16,200,000 0 12,900,000 0 5,400,000 0 6,000,000 | 49,830,000 67% 25,621,281 | 8,000,400 | 33,621,681 | 33,621,681 | 34,587,000
EYRc Ao mcoNswAopial 2,335,000 | 6,995,000 0 16,200,000 0 12,900,000 | 1,350,000 | 4,050,000 0 6,000,000 | 46,145,000 67% 24,064,537 | 7,600,380 | 31,664,917 | 31,664,917 | 32,485,500
30.09.2028 31.03.2029 0 6,995,000 0 16,200,000 0 12,900,000 0 4,050,000 0 6,000,000 | 46,145,000 7,600,380 | 7,600,380 | 7,600,380 | 32,485,500
EANOEwIpisREclNclopisl 2,335,000 | 4,660,000 0 16,200,000 0 12,900,000 | 1,350,000 | 2,700,000 0 6,000,000 | 42,460,000 6,700,335 | 6,700,335 | 6,700,335 | 30,384,000

30.09.2029 31.03.2030 0 4,660,000 0 16,200,000 0 12,900,000 0 2,700,000 0 6,000,000 | 42,460,000 0 0 0

2,335,000 | 2,325,000 0 16,200,000 0 12,900,000 | 1,350,000 | 1,350,000 0 6,000,000 | 38,775,000 0 0 0

2,325,000 0 0 16,200,000 0 12,900,000 | 1,350,000 0 0 6,000,000 | 35,100,000 0 0 0

0 0 0 16,200,000 0 12,900,000 0 0 0 6,000,000 | 35,100,000 0 0 0

0 0 16,200,000 0 0 12,900,000 0 0 6,000,000 0 12,900,000 0 0 0

0 0 0 0 12,900,000 0 0 0 0 0 0 0 0 0




Analyse de Retour sur Investissement

Outre les aspects qualitatifs (analyses et choix de la stratégie la plus adaptée) et le gain de temps durant le
processus, la prestation de KERIUS Finance a permis de générer les économies suivantes en permettant
d’obtenir un taux de couverture inférieur a la pratique habituelle des banques pour ce montant :

Valeur 1 BP | 14035 |

Economies totales 226,637

fraux/Prix sans marge bancaire 355,236 |
Prix avec marge bancaire standard * 635,944
Marge bancaire standard (20 points de base) * 280,708
Prix final 409,306
Marge finale 54,071

* La marge standard prise par les banques dans ce contexte est de 20 a 25 points de base sur un taux ou une prime lissée
par rapport au taux/prix sans marge utilisé ci-dessus. Une marge de 20 points de base est utilisée pour cette comparaison.

Les économies totales sont réalisées en trois étapes de maniére "coopérative" avec la banque:

- Choix du produit optimal: des produits similaires sont souvent "margés" différemment (notamment swap flooré vs cap 0%)

- Négociations préliminaires avant cotations de sélection (explication de la méthode KERIUS et de la marge cible pour étre sélectionné)
- Négociation finale en fin de processus
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Annexes

Données de marcheé : Euribor historique et projeté
Rappel: Extrait de rapports d’analyse et simulations
Clauses contractuelles

Rappel : différents types de couverture

2 Keritig

LDR




4.50%

4.00%

3.50%

3.00%

2.50%

2.00%

1.50%

1.00%

0.50%

0.00%

Données de marché (17/07/2025)

Euribor 6M historique et projeté

—31.12.2020

—29.12.2023

2 Kerilig

LDR

31.12.2021

—31.12.2024

30.12.2022

—7.07.2025




Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Caracteristiques des dettes - Prét d'acquisition

Financements :

Préteurs : Banque Populaire Val de France, Caisse d’Epargne et
de Prévoyance IDF, Banque Populaire Rives de Paris, Société
générale, FPS BPI France dette privée, Crédit Lyonnais, Crédit
Industriel et Commercial.

Prét d’acquisition - Tranche A : €14'000'000, tirée le
04/03/2025, amortissement linéaire, échéance 04/09/2030, floor
0% sur Euribor 6 mois + 2,25%.

Prét d’acquisition - Tranche B : €16'200'000, tirée le
04/03/2025, amortissement In fine, échéance 04/12/2030, floor
0% sur Euribor 6 mois + 3%.

Prét d’acquisition - Tranche C : €12'900'000, tirée le
04/03/2025, amortissement In fine, échéance 04/03/2031, floor
0% sur Euribor 6 mois + 4,50%.

' NN |
En cas de couverture d'un crédit qui n'est pas encore tiré a la date de couverture : vérifier que le contrat le permet ou demander l'autorisation a la

Obligation de couverture :

L'Emprunteur s'engage a conclure/maintenir/renouveler, dans
les six (6) mois suivant la Date de Réalisation a des conditions
de marché, le ou les Contrat(s) de Couverture portant sur un
notionnel minimum égal a 66,67% de I'Encours du Prét
Acquisition et assurant a 'lEmprunteur une couverture contre
une hausse de I'EURIBOR trois (3) ou six (6) mois de plus de 150
points de base par rapport a son niveau a la Date de Réalisation.

L'Emprunteur s'engage a maintenir ledit ou lesdits Contrat(s) de
Couverture pendant une durée minimum de trois (3) ans a
compter de leur conclusion/maintien/renouvellement. >
04/09/2025

Banques de couverture: Natixis, Société générale, LCL, CIC.

Banque arrangeuse car il est généralement interdit de couvrir plus de 100% des dettes tirées.
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Caracteristiques des dettes - Credit CAPEX et Crédit non confirme

Financements : Obligation de couverture :

Préteurs : Banque Populaire Val de France, Caisse d’Epargne et L'Emprunteur s'engage a conclure/maintenir/renouveler, dans
de Prévoyance IDF, Banque Populaire Rives de Paris, Société les six (6) mois suivant chaque Date de Consolidation, a des
générale, FPS BPI France dette privée, Crédit Lyonnais, Crédit conditions de marché, un ou des Contrat(s) de Couverture de
Industriel et Commercial. taux portant sur un notionnel minimum égal a 66,67% de

. . . I’Encours du Crédit Capex a la date de conclusion du ou des
Crédit CAPEX- Tranche A : €15'000'000, non tirée, Contrat(s) de Couverture concernés et assurant a I'Emprunteur
amortissement linéaire, échéance 04/09/2030, floor 0% sur une couverture contre une hausse de I'EURIBOR trois (3) ou six
Euribor 6 mois + 2,25%. (6) mois de plus de 150 points de base par rapport a son niveau
Tirage prévisionnel de 7'500'000 > 1'500'000 le 30/09/2025, @ la Date de Consolidation concernee.
2'000°000 le 30/03/2026 et 4000000 le 30/09/2026. L'Emprunteur s'engage & maintenir le(s) Contrat(s) de Couverture

pendant une durée minimum de trois (3) ans a compter de

Crédit CAPEX- Tranche B : £15000°000, non tiree, leur conclusion/maintien/renouvellement. -

amortissement In fine, échéance 04/12/2030, floor 0% sur
Euribor 6 mois + 3%.

Tirage prévisionnel de 7'500'000 - 1°500'000 le 30/09/2025, Banques de couverture: Natixis, Société générale, LCL, CIC.
2'000'000 le 30/03/2026 et 4000000 le 30/09/2026.

Crédit non confirmé : €30'000'000 - Non pris en compte dans
I'analyse.

' NN |
En cas de couverture d'un crédit qui n'est pas encore tiré a la date de couverture : vérifier que le contrat le permet ou demander l'autorisation a la

Banque arrangeuse car il est généralement interdit de couvrir plus de 100% des dettes tirées.
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Cartographie des dettes
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Données de marché

Euribor 6M historique et projeté
4.50%

—31.12.2020 —31.12.2021 30.12.2022
4.00%

—29.12.2023 —31.12.2024 —27.05.2025
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Nouvelles couvertures : Différents montants et horizons possibles
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Nouvelles couvertures : Différents montants et horizons possibles

60,000,000 H5 : 70% (sept-25 é\ sept-28) puis
50% (sept-28 a sept-29)

[ H6 : 66.67% du prét d’acquisition ]

50,000,000 (sept-25 a sept-28) et 66.67% du
crédit capex (sept-26 a sept-29)
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Produits non recommandés

Tunnel d'options (achat de cap / vente de floor) :

COUVERTURE . o
« Ne garantit pas un taux plafond en cas de taux négatifs car le
Valeur 1bp en EUR financement intégre déja un plancher/floor & 0%, qui induit une hausse
Swap sans Floor 2.11% 2.29% du taux de financement global en cas de baisse des taux Euribor en
Swap avec Floor 2.12% 2.32% zone négative. A ce titre, le produit peut étre déqualifié et considéré
comme produit spéculatif par les CAC de l'entreprise méme en période
de taux positifs (au méme titre que le swap simple).

Les produits de couverture de taux d'intéréts sont nombreux. Il existe certains
produits que nous ne re,commapdons pas ou plus pour différentes raisons, Cap a barriére désactivante :
relatives a un probléeme d'efficacité ou de comptabilisation (parfois les deux sont _ . _ ) .
liés) ou de rentabilité comparative. Des fiches « produits » sont disponibles en * Ne garantit pas un taux plafond, donc a ce titre n'est pas un produit de
annexe de ce rapport afin de préciser les mécanismes et leurs avantages / couverture et doit étre considéré comme spéculatif par les CAC

inconvénients intrinseques.

Cap a barriéere activante :

« Marge bancaire accrue et produit intéressant sur des tres gros

.. . . . montants seulement pour absorber les colts bancaires additionnels
Voici une liste (non exhaustive) des produits que nous ne recommandons

pas et les raisons:

Cap Spread (ex: achat de cap 1% / vente de cap 3%):

= Swap de taux (simple et flooré) : * Ne garantit pas un taux plafond et n’estjgmais un produit gie couverture
en cas de scénario de taux fortement défavorable, donc a ce titre peut
étre considéré comme spéculatif par les CAC.

« Simple : toxique dans un contexte de taux négatif et donc peut étre
déqualifié et considéré comme produit spéculatif par les CAC de
'entreprise méme en période de taux positifs, ce qui implique
d'enregistrer les variations de valeur liquidative du produit en résultat
financier a chaque cléture

Flooré : marge bancaire accrue pour un produit équivalent au Cap 0%,
mais vendu plus cher la plupart du temps pour des raisons propres aux
banques

s

A & A&
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COUVERTURE

Durée 3 ans

Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Produits recommandés

5.5 ans

3 ans

4 ans

4 ans

4 ans

Indice Euribor 6M Euribor 6M Euribor 6M Euribor 6M Euribor 6M Euribor 6M
Notionnel départ 28,734,770 43,100,000 43,100,000 43,100,000 32,270,000 28,734,770
Début de période 30.09.2025 30.09.2025 30.09.2025 30.09.2025 30.09.2025 30.09.2025

Fin de période 30.09.2028

Cap 0% annualisé

04.03.2031

30.09.2028

30.09.2029

30.09.2029

30.09.2029

Taux financement Max

Cap 2% annualisé 0.43% 0.65% 0.43% 0.54% 0.52% 0.50%
Taux financement Max 2.43% 2.65% 2.43% 2.54% 2.52% 2.50%
Cap 2.5% annualisé 0.27% 0.45% 0.27% 0.36% 0.33% 0.33%
Taux financement Max 2.77% 2.95% 2.77% 2.86% 2.83% 2.83%
Cap 3% annualisé 0.18% 0.32% 0.18% 0.25% 0.23% 0.22%
Taux financement Max 3.18% 3.32% 3.18% 3.25% 3.23% 3.22%

-

Marge bancaire estimée en
points de base (BP) incluse dans

les prix : 7 bps

~

\_
s

Détail des stratégies:

H1:66.67% du prét
d'acquisition (sept-25 a sept-

28).

H2:100% (sept-25 a mars-31).
H3: 100% (sept-25 a sept-28).
H4 : 100% (sept-25 a sept-29).
H5 : 70% de la totalié de la

dette (sept-25 a sept-28) puis
50% du prét d'acquisition (sept-

28 a sept-29).

H6 : 66.67% du prét

/
~

/

Cap 0% 1,640,800 4,236,200 2,461,000 3,298,600 2,642,600 2,157,000 d'acquisition (sept-25 & sept-28)
Cap 2% 333,700 1,189,800 499,100 806,000 622,500 499,800 et 66.67% du crédit capex
Cap 2.5% 208,800 821,900 312,000 533,700 404,700 323,300 (sept-26 a sept-29).
Cap 3% 143,200 588,000 214,000 373,300 279,700 222,600 \_
= finance
2 Kerilig




Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Cotations indicatives

Voir comparaison des profils de couverture en annexe.

Cotations indicatives sans marge bancaire ou avec marge bancaire estimée. Une marge bancaire non négociée se situe généralement
entre 0,10% et 0,20%.

Les marchés sont actuellement tres volatils et peuvent faire varier ces prix significativement.

Tunnel : A noter que nous ne recommandons pas ce produit puisque le risque de perte est illimité car le financement est déja
flooré. En effet, le plancher du Tunnel doublonne celui du financement. Ceci engendre une perte en cas de baisse de taux ou de
retour aux taux négatifs.

De plus, ce produit ne rentre pas dans le cadre de la comptabilité de couverture puisqu’il est considéré comme spéculatif.

Indications pour comparer les cotations entre elles:

Le taux de swap représente le taux de financement de la partie couverte de la dette (hors probleme spécifique du floor en cas de taux
négatifs).

La prime annualisée du cap représente le colt a payer sur la durée pour bénéficier du plafond (strike). Le taux de financement global
est alors plafonné a strike + prime annualisée. Le cap permet de bénéficier de taux Euribor plus faibles que le strike, pour autant que
le strike soit supérieur au plancher inclus dans le financement couvert.

En cas de revente du cap avant échéance, la prime lissée non payée reste due, mais de ce montant sera déduit la valeur résiduelle
(mark to market / fair value) du cap, qui peut excéder le montant de la prime restant due (par exemple si les taux ont monté).

-
\./
2 Kerilig
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Paiement

Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

lllustration des paiements en prime lissée :

Notionnel

Prime a payer

Restant a payer en cas de
débouclement

26.09.2025 30.09.2025 31.03.2026 31.03.2026 32,270,000 52,402 -352,298
27.03.2026 31.03.2026 30.09.2026 30.09.2026 33,435,500 54,593 -297,705
28.09.2026 30.09.2026 31.03.2027 31.03.2027 39,035,500 63,388 -234,317
29.03.2027 31.03.2027 30.09.2027 30.09.2027 37,191,000 60,725 -173,592
28.09.2027 30.09.2027 31.03.2028 31.03.2028 37,191,000 60,725 -112,867
29.03.2028 31.03.2028 30.09.2028 30.09.2028 34,296,500 55,999 -56,868

27.09.2028 30.09.2028 31.03.2029 31.03.2029 18,047,500 29,307 -27,561

28.03.2029 31.03.2029 30.09.2029 30.09.2029 16,880,000 27,561 0

finance

Kerius




Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Simulation de frais financiers avec trois scénarios d’évolution des Euribor

Toutes les simulations de frais financiers
démarrent en 2025.

Elles incluent la marge de crédit de 2.25% (Prét
d'acquisition - Tranche A) 3% (Prét d'acquisition
- Tranche B) et 4.5% (Prét d'acquisition - Tranche
C), 2.25% (Crédit Capex - Tranche A) et 3%
(Crédit Capex - Tranche B), limpact de la
variation des Euribor 6M, et le colt de la
couverture a mettre en place.

Trois scénarios d'Euribor
6.0000%
5.0000%

4.0000%
3.0000%

2.0000%
1.0000%

0.0000%

-1.0000%

SERAN >
P
v v ,

D Q

N Q)’\ :

Q
3 N

Q
—Euribor historigues et projetés au 27/05/25 - 200 bps progressivement a partir de J+90
——Euribor historiques et projetés au 27/05/25 + 200 bps progressivement a partir de J+90
——Euribor historiques et projetés au 27/05/25

2 Kerilig

LDR



Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Simulation frais financiers selon la courbe des Euribor projetés -2%

STRATEGIE H1 STRATEGIE H2 STRATEGIE H3

4,000,000 4,000,000 4,000,000

3500,000 3500,000 3500,000

3,000,000 3,000,000 3.000,000

2500,000 2500,000 2500,000

2,000,000 2.000,000 2.000,000

1500,000 1500,000 1500,000

1,000,000 I 1,000,000 I 1.000,000 I

500,000 500,000 500,000
0 0 0 [ 0 i
2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2005 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2005 2026 2027 2028 2029 2030 2031
mH1Cap0% mH1Cap2% mH1 Cap2.5% mH2Cap0% mH2Cap2% mH2 Cap2.5% mH3Cap0% mH3Cap2% mH3Cap2.5%
STRATEGIE H4 STRATEGIE H5 STRATEGIE Hé

4,000,000 4,000,000 4,000,000

3.500,000 3500,000 3500,000

3,000,000 3,000,000 3.000,000

2500,000 2500,000 2500,000

2,000,000 2,000,000 2.000,000

1500,000 1500,000 15500,000

1,000,000 I 1,000,000 I 1,000,000 I

500,000 500,000 500,000
0 i 0 i 0 [

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2005 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
mH4Cap0% mH4Cap2% m H4 Cap 2.5% mH5Cap0% mH5Cap2% mH5 Cap2.5% mH6Cep0% mH6Cap2% mH6Cap2.5%

2 Kerilig
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Simulation frais financiers selon la courbe des Euribor projetés

STRATEGIE H1 STRATEGIE H2 STRATEGIE H3

4,000,000 4,000,000 4,000,000

3,500,000 3,500,000 3500,000

3,000,000 3,000,000 3,000,000

2,500,000 2,500,000 2:500,000

2,000,000 2,000,000 2,000,000

1,500,000 1500,000 1500,000

1,000,000 I 1,000,000 I 1.000,000 I

500,000 500,000 500,000
0 I 0 l 0 1
2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
mH1Cap0% mH1Cap2% mH1 Cap2.5% mH2Cap0% mH2Cap2% mH2Cap2.5% mH3Cap0% mH3Cap2% mH3Cap2.5%
STRATEGIE H4 STRATEGIE H5 STRATEGIE H6

4,000,000 4,000,000 4,000,000

3500,000 3500,000 3500000

3,000,000 3,000,000 3,000,000

2:500,000 2:500,000 2.500,000

2,000,000 2,000,000 2,000,000

1,500,000 1500,000 1500,000

1,000,000 I 1,000,000 I 1.000,000 I

500,000 500,000 500,000
0 1 0 I 0 [

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
BH4Cap0% WH4Cap2% mH4 Cap2.5% MH5Cap0% mH5Cap2% mHS Cap 2.5% mH6Cap0% mHECap2% m HE Cap 2.5%

2 Kerilig
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Simulation frais financiers selon la courbe des Euribor projetés +2%

STRATEGIE H1 STRATEGIE H2 STRATEGIE H3
4,000,000 4,000,000 4,000,000
3,500,000 3,500,000 3,500,000
3,000,000 3,000,000 3,000,000
2,500,000 2,500,000 2,500,000
2,000,000 2,000,000 2,000,000
1,500,000 1,500,000 1,500,000
1,000,000 1,000,000 1,000,000
500,000 I 500,000 I 500,000 I
0 0 0
2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
mH1Cap0% mH1Cap2% mH1 Cap2.5% mH2Cap0% mH2Cap2% mH2Cap2.5% mH3Cap0% mH3Cap2% mH3Cap2.5%
STRATEGIE H4 STRATEGIE H5 STRATEGIE H6
4,000,000 4,000,000 4,000,000
3,500,000 3,500,000 3,500,000
3,000,000 3,000,000 3,000,000
2,500,000 2,500,000 2,500,000
2,000,000 2,000,000 2,000,000
1,500,000 1,500,000 1,500,000
1,000,000 1,000,000 1,000,000
500,000 I 500,000 I 500,000 I
0 0 0
2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
mH4Cap0% mH4Cap2% H4 Cap 2.5% B H5 Cap 0% H5 Cap 2% H5 Cap 2.5% mH6Cap0% mH6Cap2% H6 Cap 2.5%

2 Kerilig
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20,000,000

18,000,000

16,000,000

14,000,000

12,000,000

10,000,000

8,000,000

6,000,000

4,000,000

2,000,000

mH1 Cap 0%

H4 Cap 2%

Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Synthese simulation frais financiers

(sur la totalité de la dette, y compris colt des couvertures - approche TEG)

Euribor projetés - 200 bps Euribor projetés Euribor projetés + 200 bps

mH1 Cap 2% H1 Cap 2.5% H2 Cap 0% H2 Cap 2% H2 Cap 2.5% m H3 Cap 0% H3 Cap 2% H3 Cap 2.5% m H4 Cap 0%

H4 Cap 2.5% HS5 Cap 0% H5 Cap 2% H5 Cap 2.5%

AN
2

m H6 Cap 0% m H6 Cap 2% H6 Cap 2.5% O Prime

= finance

Kerius

LDR



Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Synthese simulation frais financiers

(sur la totalité de la dette, y compris colt des couvertures - approche TEG)

STRATEGIE H1 ‘ STRATEGIE H2 ‘ STRATEGIE H3 ‘

Euribor projetés - 200 bps 11,889,241 10,763,270 10,638,370 14,053,578 11,619,370 11,251,470 12,618,890 10,928,670 10,741,570
Euribor projetés 15,253,142 15,477,920 15,412,358 15,255,326 15,963,099 16,006,828 15,277,854 15,613,656 15,515,558
Euribor projetés + 200 bps 18,661,885 18,962,057 19,238,975 16,476,705 17,297,565 17,896,480 17,955,705 18,404,593 18,820,190

STRATEGIE H4 ‘ STRATEGIE H5 ‘ STRATEGIE H6

Euribor projetés - 200 bps 13,319,346 11,235,570 10,963,270 12,781,588 11,052,070 10,834,270 12,346,155 10,929,370 10,752,870
Euribor projetés 15,270,123 15,783,412 15,737,258 15,267,073 15,672,251 15,608,258 15,256,110 15,584,734 15,526,858
Euribor projetés + 200 bps 17,239,787 17,866,163 18,373,606 17,781,063 18,280,861 18,693,035 18,209,341 18,614,925 18,954,121

= finance

2 KeriGe
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Extrait des rapports d'analyse produits durant la mission

Tableaux d’amortissement

a - a . A N AF aH H1: N
Prét d'acquisition - Prét d'acquisition - Prét d'acquisition - Crédit CAPEX - Crédit CAPEX - X Obligation
Tranche A Tranche B Tranche C Tranche A Tranche B B =alle CESEalle de
DATE DATE ’ N DE N DE couverture
COUVERTU COUVERTU
DEPART FIN A 2 totale
CRD  Amort.  CRD  Amort RE (Prét RE (Credit p o oehati
el IS d'acquisitio CAPEX) yp e q
n)
0 14,000,000 0 16,200,000 0 12,900,000 0 0 0 0 43,100,000 0 0 0 0 0 0
0 14,000,000 0 16,200,000 0 12,900,000 0 0 0 0 43,100,000 0 0 0 0 0 0
0 14,000,000 0 16,200,000 0 12,900,000 0 0 0 0 43,100,000 0 0 0 0 0 0
30.09.2025 31.03.2026 0 14,000,000 0 16,200,000 0 12,900,000 0 1,500,000 0 1,500,000 [46,100,000] 67% |28,734,770 28,734,770|43,100,000|43,100,000{43,100,000(32,270,000|28,734,770
EAReEwioplgeioNewioplsy 2,335,000 |11,665,000 0 16,200,000 0 12,900,000 0 3,500,000 0 3,500,000 |47,765,000 67% 27,178,026 27,178,026|40,765,000|40,765,000|40,765,000(33,435,500|27,178,026

30.09.2026 31.03.2027 0 11,665,000 0 16,200,000 0 12,900,000 0 7,500,000 0 7,500,000 |55,765,000] 67% |27,178,026| 2,000,100 (29,178,126|40,765,000{40,765,000|40,765,000|39,035,500|29,178,126

EYNVEAyacVR Ayl 2,335,000 | 9,330,000 0 16,200,000 0 12,900,000 300,000 | 7,200,000 0 7,500,000 [53,130,000{ 67% (25,621,281| 4,666,900 |30,288,181|38,430,000|38,430,000|38,430,000(37,191,000|30,288,181

30.09.2027 31.03.2028 0 9,330,000 0 16,200,000 0 12,900,000 0 7,200,000 0 7,500,000 (53,130,000 67% |25,621,281|10,000,500|35,621,781|38,430,000(38,430,000|38,430,000|37,191,000|35,621,781

EYNOEiopsgcloNEpArel 2,335,000 | 6,995,000 0 16,200,000 0 12,900,000] 1,800,000 | 5,400,000 0 7,500,000 (48,995,000 67%  (24,064,537| 9,800,490 |33,865,027|36,095,000|36,095,000|36,095,000|34,296,500(33,865,027

30.09.2028 31.03.2029 0 6,995,000 0 16,200,000 0 12,900,000 0 5,400,000 0 7,500,000 |48,995,000 9,800,490 | 9,800,490 |36,095,000 0 36,095,000(18,047,500{ 9,800,490

SYNEwAopicieloemiopie} 2,335,000 | 4,660,000 0 16,200,000 0 12,900,000( 1,800,000 | 3,600,000 0 7,500,000 |44,860,000 8,600,430 | 8,600,430 |33,760,000 0 33,760,000(16,880,000] 8,600,430

30.09.2029 31.03.2030 0 4,660,000 0 16,200,000 0 12,900,000 0 3,600,000 0 7,500,000 (44,860,000 0 33,760,000 0 0 0 0
2,335,000 | 2,325,000 0 16,200,000 0 12,900,000] 1,800,000 | 1,800,000 0 7,500,000 (40,725,000 0 29,100,000 0 0 0 0

2,325,000 0 0 16,200,000 0 12,900,000] 1,800,000 0 0 7,500,000 (36,600,000 0 29,100,000 0 0 0 0

0 0 0 16,200,000 0 12,900,000 0 0 0 7,500,000 (36,600,000 0 12,900,000 0 0 0 0

0 0 16,200,000 0 0 12,900,000 0 0 7,500,000 0 12,900,000 0 12,900,000 0 0 0 0

0 0 0 0 12,900,000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

finance
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Clauses contractuelles

CONTRAT DE CREDITS

Contrat

WMH & CO

(Emprunteur)

BANQUE POPULAIRE VAL DE FRANCE
CAISSE D’EPARGNE ET DE PREVOYANCE ILE DE FRANCE
BANQUE POPULAIRE RIVES DE PARIS
SOCIETE GENERALE
BPIFRANCE INVESTISSEMENT

(Arrangeurs Mandatés)

BANQUE POPULAIRE VAL DE FRANCE
CAISSE D’EPARGNE ET DE PREVOYANCE ILE DE FRANCE
BANQUE POPULAIRE RIVES DE PARIS
(Coordinateurs ESG)

LES ENTITES ET ETABLISSEMENTS DE CREDIT
dont la liste figure en Annexe 1

(Préteurs)

SOCIETE GENERALE
(Agent)

HASTINGS

2 Kerilig
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Financement -
Prét d’acquisition

Clauses contractuelles

La Prat Acquisition

L'Emprunbaur & sollicibd kas Prétaurs aux fins de mattie a sa disposition wn prét d acquisition
d'un mantant maximum an principal de EUR 43.100.000, divisé &n trois ranches, aux fins de
parmetire a8 FEmpruntewr de financer partisllement le paiement an numéraire du pric dea
I'acquisition viséa au Paragraphe A ci-dessus et des frais vy afférents.

Tranche A Prét Acquisition désigne la fraction du Prét Acquisition, d'un montant maximum en principal
de EUR 14.000.000 mise a disposition de 'Empruntaur, dans les condiions prévuas par la Contrat.

Tranche B Prét Acquisition désigne la fraction du Prét Acquisition, d'un montant maximum en principal
de EUR 16.200.000 mise a disposition de Emprunteur, dans las conditions prévues par la Confrat.

Tranche C Prét Acquisition désigne la fraction du Prét Acquisition, d'un montant maximum en principal
de EUR 128900000 mise a disposition de I'Empruntaur, dans les condiions prévuas par la Confral.

Date de Signature désigne la dale de signature du présent Conltral, soil le 4 mars 2025.

2 Kerilig
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Financement -
Crédit CAPEX
Crédit non
confirmé

Clauses contractuelles

Le Cradit Capeax

L Empruntaur a sollicité kes Préteurs aux fins de metire a sa disposition un crédit d'un mantant
maximum an principal de EUR 30.000.000, divisé en deux tranches, aux fins de :

(=] financer ou refinancer (dans les six (§) mois suivant leuwr réalisation) indirecterment (au
moyen d'une Avance Capex) kes Acquisitions Majoritaires Autorisées (incluant e cas
échéant e refinancemeant de lendatterment existant des Cibles Eligibles acquisas ol
de leurs éventuelles Filiales) at les Acquisitions Complémentaires Autorisées ainsi que
las frais el colls y afférents, réalisées aprés la Dale de Réalisation par la Cibla
Principala et ses Filiales ainsi que le paiement de loul Engagement Différé ouw
Complément de Prix Conditionnel duna Opération de Croissance BExterne Aulorisée
réalisée apras la Dale de Raalisation ;

financer indirectamant (au mayen d'une Avance Capeax) la paiement du Complémeant
de Prix Acquisition Win-¥Win ; at

financer ou refinancer tout Inveslissement Aulorisé ainsi que les frais el colls y
afférents, dans la limite d’'un montant cumulé maximum de EUR 10.000.000.

Tranche A Crédit Capax désigne la fraction du Crédit Capax, d'un montant maximum an principal de
EUR 15.000.000 mise a disposition de 'Emprunteur dans les conditions prévues par le Confrat.

Tranche B Crédit Capex désigne la fraction du Crédit Capax, d'un montant maximum an principal de
EUR 15.000.000 mise a disposition de 'Emprunteur dans les conditions prévues par la Confrat.

2 Kerilig
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Le Cradit Mon Canfirme

L'Emprunteur pourra également solliciter les Préteurs ou, le cas échéant, de MNouveaux
Préleurs, afin que ces derniers metlent a =a disposition, sous réserve des stipulations de
'Articla 5.3 (Crédif Mon Confirmé), un crédit non confirmé d'un montant maximum en principal
de EUR 100000 aux fins de financer ou refinancer (dans les six (6) mois suivant leur
réalisalion) indirectement [au moyen d'une Avance Capex) les Acquisiions Majoritaires
Autoriséas (incluant le cas échéant & rafinancement da l'endeflement existant das Cibles
Eligibles acquises el de leurs évenluelles Filiales) et les Acquisitions Complémentaires
Autorisées ainsi gue |les frais el codls y aférents, réalisées aprés la Dale de Réalisation par la
Cible Principale el ses Filiales ainsi gue le paiement de toul Emgagement Différé ou
Complément de Prix Conditionnel d'une Opération de Croissance Externe Autorisée réalisde

aprés la Date de Réalisation.

Tranche Confirmée désigne, a la suite d'une Demande de Confimation de I'Emprunteur
conformément aux stipulations de I'Article 5.3 (Cri Non Confirmeé), tout ou partie du Credi
e effectivement mis a d on de 'Emprunteur par un ou de(s) Préteur(

€ant, un ou des Nouveau(x) Préteur(s), tel qu'indiqué dans toute Notificati

Chaque Tranche Confirmée ainsi mise a disposition de 'Emprunteur sera numérotée en commencant
par le chiffre 1 et sera structurée en une Tranche Confirmée A et/ou une Tranche Confirmée B et/ou
une Tranche Confirmée C.

Tranche(s) Confirmée(s) A désigne en cas de confirmation du Crédit Non Confirmé et pour chaque
Tranche Confirmée, la fraction ou la totalité de la Tranche Confirmée qui une tranche
amorti

Tranche(s) Confirmée(s) B désigne en cas de confirmation du Crédit Non Confirmé et pour chagque
Tranche Confirmée, la fraction ou la totalité de la Tranche Confirmée qui une tranche
remboursable in fine.

Tranche(s) Confirmée(s) C désigne en cas de confirmation du Crédit Non Confirmé et pour chaque
Tranche Confirmée, la fraction ou la totalité de la Tranche Confirmée qui sera une tranche
remboursable in fine.




Remboursement -
Prét d’acquisition

Clauses contractuelles

Date de Remboursement Final désigne |a date a laquelle toules les sommes duas par |'Emprunteur

au litre du Contral doivent élre payées ebfou remboursées.
La Date de Remboursament Final de chaque Trancha A asl le 4 seplambre 2030.
La Date de Remboursement Final de chaque Tranche B ast le 4 décembre 2030.

La Date de Remboursament Final de chaque Tranche C est le 4 mars 2031.
Remboursement normal de la Tranche A Prét Acquisition
L'Emprunteur remboursera le montant en principal du Tirage quil a effectué au titre de la

Tranche A Prét Acquisition conformément a I'échéancier suivant :

de rembou ¢ Montant en principal 4

31 mars 2026
31 mars 2027
31 mars 2028

31 mars 2029

Alnsi, 'Emprunteur devra, au plus tard & la Date de Remboursement Final de la Tranche A
Prét Acquisition, avoir remboursé I'intégralité des sommes dues en principal et payé tous
intéréts, toutes commissions et tous frais et accessoires et sommes gquelcongues dues et
exigibles au titre du Contrat, et afférents 4 la Tranche A Prét Acquisition.

2 Kerilig
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Remboursement normal de ka Tranche B Prét Acquisition

L'Emprunteur remboursera le montant en principal du Tirage qu'il a effectué au titre de la
Tranche B Prét Acquisition en une seule échéance, 4 la Date de Remboursement Final de la
Tranche B Prit Acquisition.

Ainzl, 'Emprunteur devra, au plus tard A la Date de Remboursement Final de la Tranche B
Prét Acquisition, avoir remboursé l'intégralité des sommes dues en principal et payé tous
intéréts, toutes commissions et tous frais et accessoires et sommes gquelcongues dues et
exigibles au titre du Contrat, et afférents 4 la Tranche B Prét Acquisition.

Remboursement normal de la Tranche C Prét Acquisition

L'Emprunteur remboursera le montant en principal du Tirage gu'il a effectué au titre de la
Tranche C Prét Acquisition en une seule échéance, 4 la Date de Remboursement Final de la
Tranche C Prét Acquisition.

Ainsi, 'Emprunteur dewra, au plus tard & la Date de Remboursement Final de la Tranche C
Prét Acquisition, avoir remboursé intégralité des sommes dues en principal et payé tous
intéréts, toutes commissions et tous frais et accessoires et sommes quelconques dues at
exigibles au titre du Contrat, et afférents 4 la Tranche C Prét Acquisition.




Remboursement -
Crédit CAPEX

L'Emprunteur remboursera le montant en principal des Tirages qu'il a effectués au
titre de la Tranche A Crédit Ca pendant la Période de Disponibilité 1 Crédit Cape:
conformément & I'échéancier suivant (dans lequel "ECC 1" désigne la somme des
Tirages effectués au tire de la Tranche A Crédit Capex pendant la Période de
Disponibilité 1 Crédit Capex, tels que consolidés 4 la Date de Consclidation 1) :

31 mars 2027
31 mars 2028
31 mars 2029
31 mars 2030

Date de Remboursement Final de la

Péricde de Disponibilité 2 Crédit Cs

L'Emprunteur remboursera e montant en principal des Tirages qu'il a effectués au
titre de la Tranche A Crédit Ca pendant la Période de Disponibilité 2 Crédit Capex
conformément & l'échéancier suivant (dans legquel "ECC 2" désigne la somme des
Tirages effectués au tire de la Tranche A Crédit Capex pendant la Période de
Disponibilité 2 Crédit Capex, tels que consolidés A la Date de Consolidation 2) :

Date de remboursement Montant du principal & rembourser

Date de

L'Emprunteur remboursera le montant en principal des Tirages qu'il a effectués au
titre de la Tranche A Crédit Capex pendant la Période de Disponibil Crédit Capex
conformément & I'échéancier suivant (dans lequel "ECC 3" désigne la somme des
Tirages effectués au titre de la Tranche A Crédit Capex pendant la Période de
Disponibilité 3 Crédit Capex, tels que consolidés 4 la Date de Consolidation 3) :

Date de Consolidation 1 désigne, pour les bessins de la consolidation des Tirages au titre du Crédit
Capex effectués pendant la Période de Disponibilité 1 Crédit Capex. la premiére Date de Paiement
d'Intéréts relative au Crédit Capex qui suit la fin de la Période de Disponibilité 1 Crédit Capex.

Date de Consolidation 2 désigne, pour les bessins de la consclidation des Tirages au titre du Crédit
Cay ffectués pendant la Période de Disponibilité 2 Crédit Capex, la premiére Date de Paiement
d'Intéréts relative au Crédit Capex qui suit la fin de la Période de Disponibilité 2 Crédit Capex.

Date de Consolidation 3 désigne, pour les besoins de la consolidation des Tirages au titre du Crédit
Capex effectués pendant la Période de Disponibilité 3 Crédit Cay la premiére Date de Paiement
d'ntéréts relative au Crédit Capex qui suit la fin de la Période de Disponibilité 3 Crédit Capex.

Remboursement normal de la Tranche B Crédit Ca

L'Emprunteur remboursera le montant en principal des Tirages qu'il a effectués au titre de la
Tranche B Crédit Ca en une seule échéance, 4 la Date de Remboursement Final de la
Tranche B Crédit Capex.

Ainsi, 'Emprunteur devra, au plus tard & la Date de Remboursement Final de la Tranche B
Crédit Capex, avoir remboursé l'intégralité des sommes dues en principal et payé tous intéréts,
loutes commissions et tous frais et accessoires et sommes guelconques dues et exigibles au
litre du Contrat, et afférents a la Tranche B Crédit Capex.
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Intéréts - Prét

d’acquisition

Clauses contractuelles

Pérlodes d'Intéréts
Périodes d'intéréts au titre du Prét Acguisition

Les Périodes d'Intéréts au titre de chague Tranche Prét Acquisition seront déterminédes
conformément aux stipulations suivantes :

(a) chague Période d'Intéréts aura, au choix de 'Emprunteur, une dunée de trois (3) ou
sk (6) mois (ou toute autre durée convenue entre I'Emprunteur et l'Agent, agissant
sur instructions de l'unanimité des Préteurs participant & la Tranche Prét Acquisition
concamés) ou une durde permettant de respecter les stipulations des Paragraphes
ci-dessous :

par exception aux stipulations du premier Paragraphe ci-desgus, la premiére Période
d'Imtéréts au titre de chaque Tranche Prét Acquisition commencera i la Date de Tirage
concemés et coura jusqu’au 10 mars 2025, la deuxidéme Période d'Intéréts courra
jusqu'au 31 mars 2025 et la troisiéme Période d'Intéréts coura jusgu'au 30 septembre

W25

a1 Pt

chague Période d'Intéréts suivant la premiére Période d'intéréts commencera le
demier jour de la précédente Période d'Intéréts, &tant entendu qu'aucun intérét ne
zera di par 'Emprunteur deux (2) fols pour le méme jour |

pour les Périodes dntéréls postérieures a4 la deuxiéme Période dIntéréts,
IEmprunteur devra désigner la durée de chaque Période dlntéréts dans I'Avis de
Période d'Intéréts, étant précisé que dang le cas ol I'Emprunteur ne notifierait pas 4
I'Agent la durée d'une Péricde d'Intéréts dans un Avis de Période d'Intéréts adressé
4 I'Agent au plus tard trois (3) Jours Ouvrés avant 11h00 (heure de Paris) avant
chague renouvellement de Période d'Intéréts, la durée de la Période d'Intéréts
concemée sera égale 4 six (6) mois ou A la durée permettant de respecter les
stipulations du présent Article 7.2.1. ;
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étant convenu gue 'Emprunteur devra sélectionner des Périodes d'Intéréts identiques
au titre de chague Tranche Prét Acquisition ;

chaque Période dintéréts précédant une date de remboursement normal @n principal
de la Tranche A Prét Acquisition (telle que prévue & [Aricle 6.1 (Rembowsement
normal)) devra étre obligatoirement sélectionnée, ou avoir une durdée, de telle sorte
que la Date de Paiements d'Intéréts correspondante coincide avec ladite date de
remboursement normal en principal de la Tranche A Priédt Acquisition ;

la derniére Période d'Intéréts de chaque Tranche Prét Acquisition se terminera en tout
état de cause a la Date de Remboursement Final de la Tranche Prét Acquisition
concemés ; at

si une Période d'Intéréts s'achéve 4 une date qui n'est pas un Jour Ouvré, alors les
stipulations de I'Aricle 17.4 (Convention de Jowr Ouvré) seront applicables.




Intéréts - Prét
d’acquisition

Clauses contractuelles

EURIBOR désigne, pour & qui concarna toute Période d'Intéréls (en ce compris pour tout Montant
Imipayé) :

(a) le Taux Ecran applicable a 11h (heure de Paris) & la Date de Détermination du Taux et pour
una periede égale an durése a celle de la Péricde d'Intéréts d'un Tirage ; ou

(b} tel gu'autremeant daterminé conformément a FArticle 7.6.1 (Indispanibilitéd du Taux Ecran) ;

&i un des laux susvisés aux Paragraphes (a) ou (b) ci-dessus esl inférieur a 2éro (0}, il sera répulé
étre égal a zéro (0).

Dans & cas od, en application des stipulations de I'Arlicle 7.2 (Périodes dTnféréls), una Péroda
d'Intéréls serail raccourcis a une durde inférieura a un [1) mois, FEURIBOR applicable a cette Période
d'Inte sara FEURIBOR un (1) mois & Mexceplion de la premigre Période d'Intéréis au titre du Prét
Acquisiion pour laguelle 'ESTR sara applicable.

Marge Tranche A Prét Acquisition désigne le taux, exprimé en taux annuel, qui s’ajoute a 'EURIBOR
(ou a I'ESTR le cas échéant pour la premiére Période d'Intéréts), pour le calcul des intéréts dus au
titre de la Tranche A Prét Acquisition.

= L

La Marge Trancha A Prét Acquisition est fixée initialement au taux de 2,25% lan, sous réasarve
d'ajustements dans les conditions et salon les modalités prévues a PAdicle 7.5 (Ajusternents des
Marges applicablas).

Marge Tranche B Prét Acquisition désigne le laux, exprimé en laux annual, quis’ajoute a 'EURIBOR
(ou & NESTR la cas dchéant pour la premigre Pariode d'Intérdts), pour le calcul des inléréts dus au
litre de la Tranche B Prél Acquisition.

La Marge Tranche B Préd Acquisition est fixée initialement au taux de 3,00% l'an, sous réserve
d'ajustaments dans les conditions et salon les modalités prévues a FAficle 7.5 (Ajustements des

Marge Tranche C Prét Acquisition désigne le taux, expdimé en taux annuel, qui s'ajoute 4 'EURIBOR
(ou & NESTR le cas échéant pour [a premidre Péricde d'intéréls), pour le calcul des intéréls dus au
litre de la Tranche C Prét Acquisition.

La Marge Tranche C Prét Acquisition est fixée inilialement au taux de 4,50% l'an, sous réserve

d'ajusternents dans les conditions et selon les modalités prévues a FAflicle 7.5 (Ajustements des
Marges applicables).
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Ajustements des Marges applicables

Les Marges applicables seront, le cas échéant, ajustées en fonction du niveau du Ratio de
r, tel quiindigué dans le Certificat remis a I'Agent a [ de la cloture de chagque
Social et du premier semestre de chague Exercice Social, et pour la premiére fois
2 du Certificat remis au fitre de la Date de Test amétée le 30 juin 2025, et selon les

ndiguées dans le tableau ci-dessous.

{a) les Marges applicables (autres gue chaque Marge Tranche Confimée) seront
ajustées conformément au tableau ci-apn

Marge Tranche A Prét Marge Tranche B Prét
Acquisition Acquisition

Marge Tranche A Crédit Marge Tranche B Crédit
Capex

Ratio de Levier

fEriaeur o E:
inférieur ou &gal & 4,75% l'an

4,50% l'an

4.25% l'an

(b) la Marge Tranche Confirmée applicable 4 chaque Tranche Confirmée sera ajustée
conformément aux modalités prévues dans la Notification de Confirmation concermndée.

Marge Tranche C Prét



Intéréts - Crédit

CAPEX

Clauses contractuelles

Péricdes d'Intéréts au titre du Crédit Capex et de t Tranche Confirmée

Les Périodes d'Intéréts au titre de toute Tranche Confirmée seront déterminées conformément
aux stipulations suivantes :

(a) chague Période d'intéréts aura, au cholx de I'Emprunteur, une durée de trois (3) ou
six (6) mois (ou toute autre durée convenue entre IEmprunteur et |'Agent, agizsant
sur instructions de l'unanimité des Préteurs (en ce compris, le cas échéant, tout
Mouveau Préteur) participant au Crédit Capex ou, selon le cas, 4 la Tranche
Confirmée concernde) ou une durée permetiant de respecter les stipulations des
paragraphes ci-dessous |

par exceplion a ce qui précéde, la premiére Période d'Intéréts de chaque Tirage aura
une durée courant de la Date de Tirage concemée jusqu'a la premiére Date de
Paiement d'Intéréts de la Tranche A Prét Acquisition suivant la Date de Tirage,

étant convenu que :

dans le cas ol le Tirage considéré serait effectuéd 4 une date tombant moins
d'un {1) mois avant la date susvisée, la premigre Période d'intéréts dudit
Tirage courra jusgu'a la deuxiéme Date de Palement d'Intéréts de la Tranche
A Prét Acquisition suivant la Date de Tirage ; et

pour tout Tirage au titre du Crédit Capex effectué au cours du demier mois
d'une Période de Disponibilité Crédit Capex, la premiére Période d'Intéréts
courra jusqu'a la Date de Consolidation la plus proche et, le cas échéant, pour
tout Tirage au titre d'une Tranche Confirmée effectué au cours du dernier mois
de la Péricde de Disponibilité Tranche Confirmée d'une Tranche Confirmée
concemée, la premiére Période d'Intéréts courra jusgu'a la prochaine date de
congolidation prévue dans la Motification de Confirmation concernée, sauf
toute autre durée convenue entre |'Agent et I'Emprunteur |
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chague Période d'Intéréts suivant la premiére Période d'Intéréts commencera le
demier jour de la précédente Période d'intéréts, étant entendu qu'aucun intérét ne
sera di par 'Emprunteur deux (2) fols pour le méme jour ;

pour les Périodes dintéréts postérieures a la premiére Période d'Intéréts de chague
Tirage, Emprunteur devra désigner la durée de chaque Période d'intéréts dans un
Avis de Période d'Intéréts, étant toutefois précisé que dans le cas ol "Emprunteur ne
notifierait pas & I'Agent |a durée d'une Période d’intéréts dans un Avis de Péricde
d'Intéréis adressé a I'Agent au plus tard trois (3) Jours Ouvrés avant 11h00 (heure de
Paris) avant chague renouvellement de Péricde dintéréts, la durde de la Période
d'Intéréts concernde sera égale a six (6) mois ou A la durée permettant de respecter
les stipulations du présent Article 7

I'Emprunteur devra sélectionner des durées de Périodes d'Intéréts identiqgues pour
chague Tirage du Crédit Capex, de toute Tranche Confirmée et de chaque Tranche
Prét Acquisition ;

chaque Péricde dintéréts précédant une date de remboursement normal en principal
de la Tranche A Crédit Capex ou d'une Tranche Confinée A (telle que prévue a
I'Article 6.1 (Remboursement normal)), devra étre obligatoirement sélectionnée de
maniére 4 ce que |la Dale de Paiements d'Intéréts correspondante cide avec ladite
date de remboursement normal en principal de la Tranche A Crédit Capex ou de la
Tranche Confirmée A concernde |

la derniére Période d'Intéréts de chaque Tranche Crédit Capex se terminera en tout
état de cause a la Date de Remboursement Final de la Tranche Crédit Capex
concemée ;

la demiére Période d'Intéréts de chaque Tranche Confirmée A et de chaque Tranche
Confirmée B se terminera &n tout état de cause a la Date de Remboursement Final
de la Tranche Confirmée A et de la Tranche Confirmée B concemnée ; et

si une Période d’intéréts s'achéve a une date qui n'est pas un Jour Ouvré, alors les
stipulations de I"Article 17.4 (Convention de Jow Ouvré) seront applicables.




Clauses contractuelles

Intéréts Ajustements des Marges applicables

Pour chaque Période d'intéréts de chague Tirage, le montant en principal non remboursé du Les Marges applicables seront, le cas échéant, ajustées en fonction du niveau du Ratic de
Levier, tel gu'indigué dans le Certificat remis a l'Agent & l'issue de la cldture de chague

, A L, s Tirage considéré sera producteur d'intéréls au taux annuel égal 4 la somme (i) de FTEURIBOR c Siocial of d ) tom <les ch Exsrtica Social. ot I hre f
C d T " R A&k o i FTES _ . ] aocial et du premier semestre de chague Exercice S . Bl pour la premiere 1oz
= : la Pério O  |a M: a 3
I nte rets re It dala Pérode dinkénbts considinie et (I) de ta Marge applicabls, surla e du Certificat remis au titre de la Date de Test amétée le 30 juin 2025, et selon les
CAP EX étant toutefois précisé que, s'agissant de la premiére Pérode d'Intéréis des Tirages au titre modalités indiquées dans le tableau ci-dessous.
de chague Tranche Prét Acquisition devant intervenir 4 la Date de Réalization, le montant en (a) les Marges applicables (autres que chague Marge Tranche Confirmée) seront
principal desdits Tirages sera producteur d'intéréts au taux annuel égal 4 la somme (i) de ajustées conformément au tableau ci-aprés :

I'€STR et (ii} de la Marge applicable.
Marge Tranche A Prét Marge Tranche B Prét

) ) Acquisition Acquisition Marge Tranche C Prét
Les intéréts seront payables a terme échu et 4 chaque Date de Paiement d'Intéréts de la - -

Période d'Intéréts considérée. Marge Tranche A Crédit Marge Tranche B Grédit
Capex

Les intéréts seront calculés pour le nombre exact de jours calendaires écoulés et sur la base

d'une année de trois cent soixante (360) jours.

Marge Tranche A Crédit Capex désigne & faux, exprimé en tawx annuel, qui s'ajoute a FTEURIBOR,
pour la calcul des intéréts dus au litre da la Tranche A Crédit Capax.

La Marge Tranche A Crédit Capax esl fixée initialement au taux de 2.2 l'ar, Sous réserve L .
dajustaments dans les conditions al selon les modalités prévues a lAricle 7.5 (Ajusfemants des e 4.50% l'an
Marges applicables). '

Marge Tranche B Crédit Capex désigne le taux, exprimé an taux annuel, qui s'ajoute a FTEURIBOR, .
pour le calcul des intaréts dus au titre da la Tranche B Crédit Capax. } Akauir 4.25% 'an

La Marge Tranche B Crédil Capex esl fixée inilizlement au taux de 3,00% lan, sous résane
dajustemants dans les condifions el selon les modalités prévuas a MAricle 7.5 (Ajustements des
Marges applicabias).

Marge Tranche Confirmee désigne, pour chague Tranche Confirmée, le laux, exprimé en lEux
annueal, qui g'ajoute a ITEURIBOR, pour le calcul des intéréds dus auw titre de la Tranche Confirmés &,
athou da la Tranche Confirméa B al'ou de la Tranche Confirmée C de la Tranche Confirmée concemés
qui aura fait Mabjet d'une confirmation dans las conditions prévues a I'Article 5.3 (Créaif Noa Canfirmd),
tel quindiqué dans la Notification de Confirmation concermée.

(b) la Marge Tranche Confirmée applicable 4 chaque Tranche Confirmée sera ajustée
conformément aux modalités prévues dans la Notification de Confirmation concermée.
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Obligation de
couverture

Clauses contractuelles

Banque(s) de Couveartura désigne e ou les Préteur(s) partie{s) au Contrat {ou leurs Affiliés) qui seront
signataires du ou des Confrat(s) de Couverture avec I'Emprunteur, élant précisé que si une Bangue
de Couverture cesse d'élre Préteur (ou Affilié d'un Préteur), elle conservera sa qualité de Banque de
Couverlure dés lors quelle avait bien la qualité de Prateur (ou d°Affilié d'un Préteur) a la date de
conclusion du ou des Conftralis) de Couverlure concaré

Contrats de Couverture désigne ensemble le ou les contrat{s) de couverlure de risque de laux a
conclure par 'Emprunteur avec la ou les Banqu da Couverlure ou loul autre élablissemeant
bancaire ou financier salon les modalités visses a FAddicle 12.4.11 (Cantral(s) de Couverfura).

Contrat{s) de Couverture

Prét Acquisition

L'Emprunteur s'engage a conclure/maintenir/renouveler, dans les six (6) mois suivant la Date
de Réalisation 4 des conditions de marché, le ou les Contrat(s) de Couverture portant sur un
notionnel minimum égal & 66,67% de 'Encours du Prét Acquisition et assurant & I'Emprunteur
une couverture contre une hausse de 'EURIBOR trois (3) ou six (6) mois de plus de 150 points

de base par rapport & son niveau a la Date de Réalisation.

L'Emprunteur s'engage a justifier 4 [Agent de la conclusicn/maintien/renouvellement de ce ou
ces contrat(s) dans le délai de six (6) mois susvisé.

L'Emprunteur 2'engage 4 maintenir ledit ou lesdits Contrat(s) de Couverture pendant une durée
minimum de trois (3) ans 4 compter de leur conclusion'maintien/renouvellement.
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Crédit Capex

L'Emprunteur s'engage a conclure/maintenir/renouveler, dans les six (6) mois suivant chague
Date de Consolidation, 4 des conditions de marché, un ou des Contrat{s) de Couverture de taux
portant sur un notionnel minimum é&gal & 66,67% de 'Encours du Crédit Capex 4 la date de
conclusion du ou des Contrat(s) de Couverture concernés et assurant & I'Emprunteur une
couverture contre une hausse de 'EURIBOR trois (3) ou six (6) mois de plus de 150 points de
base par rapport 4 son niveau a la Date de Consolidation concemée.

L'Emprunteur s'engage 4 justifier 4 I'Agent de la conclusion/maintien/rencuvellement de ce ou
ces contrat(s) dans le délal de six (6) mols susvisé.

L'Emprunteur &'engage & maintenir le(s) Contrat(s) de Couverture pendant une durée minimum
de trokz (3) ans & compter de leur conclusion/maintien/renouvellement.

Tranche Confimée

Pour toute Tranche Confirmée concermée qui aura fait lobjet d'une confirmation dang les
conditions prévues & Article 53 (Crédit Nen Cenfirmé), I'Emprunteur s'engage 4
conclure/maintenir/renouveber, dans kes six (6) mois suivant la Date de Confimation concernée,
a des conditions de marché, le ou les Contrat(s) de Couverture portant sur un notionnel
minimum égal 4 66,67% de 'Encours de la Tranche Confirmée concernée selon les modalités
gui seront définies dans la Notification de Confirmation.

L'Emprunteur 2'engage a signer le(s) Contrat{s) de Couverture susvisés avec un ou plusieurs
Pré#teurs ou Affiliés des Préteurs dans le cas ol les conditions financiéres proposées par ce(s)
demier(s) seraient au moins identiques a celles proposées par d'autres établissements de crédit
de premier rang consultés par 'Emprunteur.




Défaut croisé

Clauses contractuelles

Dhsfaut crolsé

Un Endettement Financier quelconque (autre que les Crédits) de I'un des membres du Groupe
n'est pas payé 4 sa date d'échéance aprés expiration des délais de reméde le cas échéant
contractuellement prévus ou un Endettement Financier quelcongue (autre gue les Crédits) de
'un des membres du Groupe est déclaré exigible avant son terme en raison de la survenance
d'un cas de défaut (quelle que soit =a dénomination) (&'l v a lieu, aprés prise en compte des
délais de grice contractuellement prévus), dés lors que le défaut de paiement d'un ou
d'Endettement(s) Financier(s) ou l'un ou les Endettement(s) Financier(s) devenu(s) ainsi
exigible(s) excide(nt) un montant unitaire ou cumulé de EUR 100000 (ou la contre-valaur de
ce montant dans une ou plusieurs devises).

La survenance d'un cas d'exigibilité anticipée (autre gu'un défaut de paiement et guelle gue
s0it sa dénomination dans le contrat concerné et aprés expiration des délais de remédiation e
cas échéant contractuellement prévus) au titre de tout acte ou contrat relatif & un Endettement
Financier {autre que les Crédits) souscrit par 'Emprunteur ou un auire membre du Groupe,
dés lors que le montant unitaire ou cumulé d'Endettement(s) Financier(s) en cause excéde
EUR 300000 (ou la contre-valeur de ce montant dans une ou plusieurs devises), & moins que
le membre du Groupe concemé n'ait contesté de bonne fol la survenance dudit cas dexigibilité
anticipée, ce dont le membre du Groupe devra justifier auprés de |'Agent.

L'Emprunteur ou un autre membre du Groupe n'effectue pas 4 bonne date le paiement ('l y
a lieu, aprés prise en compte des délais de grice et sous résernve des dventuelles renonciations
ou des éventuels aménagements consentis par le(s) créanciens) concemé(s)) de tout montant
au titre de toute dette exigible (autre qu'un Endettement Financier), quelle gue soit sa nature,
diés lors que le montant unitaire ou cumulé duf{des) défaut(s) de paiement de la ou des dette(s)
&n cause excéde(nt) ELUR 500.000 (hors taxes) (ou [a contre-valeur de ce montant dans une
ou plusieurs devises), & moins que le membre du Groupe concemsé n'ait contesté de bonne fol
I'exigibilité de ladite dette.
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Fiches produits

Swap de taux (payeur de taux fixe contre variable):

Engagement ferme de payer un flux a taux fixe a une fréquence et pendant une
durée déterminée, en échange d'un flux recu correspondant au taux variable.

A réserver a la partie
incompressible de ['exposition
(risque de valorisation négative).
Graphique illustratif: données
non actualisées

Produit qui ne garantit plus un
taux de financement dans un
contexte de taux négatifs pour
un financement dont [lindice
(Euribor ou autre) est « flooré »

La périodicité de l'indice de taux variable détermine le nombre de paiements
par année. Le net des deux flux peut étre positif ou négatif a chaque période.
Exposure on each payment date

Avantages: (with Interest Rate Swap)
1,40%
Co0t nul (pas de prime a payer) = Unhedged
Les charges financiéres sont connues a I'avance 1,35% ——Swap rate

Inconvénients: o 1,30% Taux figé par le swap
, © e
Aucune opportunité de profiter de mouvements favorables des taux; o 1.25% -
Risque de perte illimitée en cas de débouclement anticipé. o
T ¥~ Tauxvariable sous-

Produit simple mais risqué en cas de réduction de I'exposition sous-jacente 1,20%
(réduction de dette par ex.) ou de débouclement de la couverture dans un
scénario de valorisation négative (mark to market).

jacent non couvert

1,15%

1,10%
1,10% 1,15% 1,20% 1,25% 1,30% 1,35% 1,40%

Euribor 3m
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Fiches produits

Produit recommandé dans le

Achat de cap de taux: Graphique illustratif: données

Hon aciualisces contexte actuel.
Droit de recevoir un flux si I'indice de taux sous-jacent (couvert) est supérieur Ce produit prend en compte les
au cours d'exercice du cap (strike). Le flux recu correspondra alors a la planchers sur les financements

différence entre le taux variable et le taux fixe, multiplié par le notionnel. Dans
le cadre d’'un financement, ce flux a pour effet d'annuler ce qui aurait dG étre

payé sur le sous-jacent au-dela du cours d’exercice du cap. Exposure on each payment date
(with Interest Rate Cap)

Avantages: 1,55% , ‘
-Swap rate Taux maximum garanti
., . , . .. o, 1,50% Unhedged par le cap (protection)
Opportunité de profiter d'un taux bas si celui-ci reste inférieur au cours
d'exercice du cap; 1,45% Hedge Rate (after premium) l
Flexibilité totale pour revendre la couverture en cas de modification du sous- o 0%
jacent; ®  135%
. \ . s (o]
Aucun risque de perte au-dela de la prime payée. %n 1,.30%
L . T 1,25% -
Inconveénients:
thln) Le cap permet de profiter de
Prime a payer: dépend des caractéristiques de I'option (montant, durée, 1.15% R T e s s 5 palaee

cours d'exercice plus ou moins favorable...) 0%

1,10%  1,15% 1,20%  1,25%  1,30% 1,35% 1,40% 1,45%  1,50%  1,55%

Euribor 3m

2 Kerilig

LDR




Fiches produits

Tunnels / Collars d’options:

Engagement ferme de payer un flux a taux fixe a une fréquence et pendant une
durée déterminée, en échange d'un flux recu correspondant au taux variable.
La périodicité de l'indice de taux variable détermine le nombre de paiements
par année.

Le net des deux flux peut étre positif ou négatif a chaque période.

Avantages:

Protection au-dela du cours d'exercice du cap;

Opportunité de profiter d'une baisse de l'indice jusqu’au niveau du floor
(plancher);

Financement de l'option achetée par l'option vendue.

Inconvénients:

Risque de perte en cas de débouclement anticipé et de baisse des taux
(comme pour un swap).

2 Ker

LDR

A réserver a la partie
incompressible de ['exposition
(risque de valorisation négative).
Graphique illustratif: données
non actualisées

Produit qui ne garantit plus un
taux de financement dans un
contexte de taux négatifs pour
un financement dont lindice
(Euribor ou autre) est « flooré »

Exposure on each payment date
(with Interest Rate Cap)

1,60%
——Unhedged
1,50% Swap rate

Hedge Rate (zero premium)
1,40%

Tunnel a prime nulle

1,30%

1,20%

Hedge rate

~ 1
-~
-
jr ”
~ Taux maximum payé
- (cap)
. 4

Zone délimitée par les

7 deux cours d’exercices
1,10% ot au sein de laquelle
- A q A A
7~ / I'indice variable varie
1,00% ‘ Taux minimum payé librement
/ (floor)
0,90%
0,90% 1,00% 1,10% 1,20% 1,30% 1,40% 1,50% 1,60%
Euribor 3m

= finance
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Fiches produits

Cap avec barriére désactivante: Graphique _illustratif: - données ATDELIE G 2 PIOEUTE i
non actualisées tau plafond garanti. Ce n'est pas
Droit de recevoir un flux si lindice de taux sous-jacent (couvert) est supérieur une couverture.
au cours d'exercice du cap (strike). Le flux recu correspondra alors a la
différence entre le taux variable et le taux fixe, multiplié par le notionnel. Dans
le cadre d’'un financement, ce flux a pour effet d'annuler ce qui aurait dG étre
payé sur le sous-jacent au-dela du cours d'exercice du cap. Si le taux sous- Exposure on each payment date
jacent franchit une barriere dite désactivante, le produit se désactive et aucun (with Interest Rate Cap)
flux n'est alors échangeé. 1,60%
——Unhedged
Avantages: o0 owap rate
: Hedge Rate (after premium)

: . : 1,40% .
Protection au-dela du cours d’exercice du cap " Possibilité de profiter Paslafi:i‘j“x
Opportunité de profiter d'une baisse de l'indice de référence © 1,30% des mouvements >
Stratégie moins couteuse qu'un cap classique e o Esles e el

g q P q %o 150 ) }
Inconvénients: 1,10% ¥
. p . . Taux maximum

Risque de perte en cas de débouclement anticipé et de baisse des taux 1,00% temporaire « garanti »

comme pour un swap).

( P P) D

0,90% 1,00% 1,10% 1,20% 1,30% 1,40% 1,50% 1,60%
Euribor 3m

2 Kerilig

LDR




Fiches produits

Cap avec barriére activante: Graphique. ,iIIustratif: données Nous ne recommandons pas ce
non actualisées produit car le plus souvent les
Droit de recevoir un flux si I'indice de taux sous-jacent (couvert) est supérieur a marges bancaires dégradent sa
la barriere dite activante. Le flux recu correspondra alors a la différence entre performance.
le taux variable et le taux fixe, multiplié par le notionnel. Dans le cadre d'un
financement, ce flux a pour effet d'annuler ce qui aurait di étre payé sur le
sous-jacent au-dela du cours de la barriére activante. Tant que le taux sous- Exposure on each payment date
jacent reste sous la barriere activante, aucun flux n'est échangé. (with Interest Rate Cap)
1,60%
Avantages: = Unhedged
1,50% Swap rate

Protection au-dela de la barriére activante au cours d'exercice du cap; Hedge Rate (after premium)

1,40%
Opportunité de profiter d'une baisse de l'indice de référence " Exposition totale
Stratégie moins couteuse qu'un cap classique. © 1,30% au taux variable
o tant que la barriere
| snients: T 1.20% n’est pas franchie
nconvenients: 2 l
o, . . . . . 1,10%
Exposition plus importante au risque haussier du taux variable qu'un cap
classique 1,00% . :
Taux maximum garanti
0,90%
0,90% 1,00% 1,10% 1,20% 1,30% 1,40% 1,50% 1,60%
Euribor 3m
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Fiches produits

Cap Spread:

Droit de recevoir un flux si lindice de taux sous-jacent (couvert) est supérieur
au cours d'exercice du cap (strike). Le flux recu correspondra alors a la
différence entre le taux variable et le taux fixe, multiplié par le notionnel. Dans
le cadre d’'un financement, ce flux a pour effet d'annuler ce qui aurait dG étre
payé sur le sous-jacent au-dela du cours d'exercice du cap. Si le taux sous-
jacent franchit le cours d'exercice du cap vendu, I'exposition au taux sous-
jacent est quasi totale (retraitée de I'écart entre les 2 cours d’exercices).

Avantages:

Protection au-dela du cours d'exercice du cap acheté;

Opportunité de profiter d'une baisse de l'indice de référence
Stratégie moins couteuse qu'un cap classique (financement partiel de
I'option achetée par I'option vendue).

Inconvénients:

Exposition plus importante au risque haussier du taux variable qu'un cap
classique

Graphique illustratif: données Nous ne recommandons pas ce
non actualisées produit car il ne procure aucun
taux plafond garanti. Ce n'est pas
une couverture.
Exposure on each payment date
(with Interest Rate Cap)
1,60%
——Unhedged
1,50% Swap rate
Hedge Rate (after premium)

1,40%
o Possibilité de profiter
‘@ 1,30% des mouvements T
w favorables a la baisse
T 1,.20% -~ )
T l Pas de taux

1,10% Y plafond

Taux maximum
1,00% . .
temporaire « garanti »
0,90%
0,90% 1,00% 1,10% 1,20% 1,30% 1,40% 1,50% 1,60%

2 Kerilig
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Immatriculé au Registre Unique des Intermédiaires en Assurance, Banque et Finance
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Avertissement - Disclaimer

Ce document a été préparé a l'usage des services financiers du Client. Ce document ou son contenu ne doivent pas étre communiqués ou diffusés en
externe sans l'accord préalable écrit de KERIUS FINANCE .

Pour ce document, KERIUS FINANCE a été amenée a utiliser des informations et données chiffrées fournies par le Client. KERIUS FINANCE a pris ces données en compte sans réaliser de
procédure d'audit et n'émettra en conséquence aucune opinion sur leur fiabilité. Ce document ne constitue pas une documentation contractuelle des transactions éventuellement
décrites, ni une recommandation ou une sollicitation de mettre en place les transactions décrites. Tout Client intéressé par ce type de transactions ou procédure doit mener ses propres
analyses pour vérifier 'adéquation a ses besoins, ainsi que les conséquences, notamment fiscales et comptables. Il lui appartient également de prendre les dispositions nécessaires a la
mise en ceuvre des décisions qu'il aura prises.

Ni KERIUS FINANCE ou ses administrateurs ou employés ne pourront étre tenus responsables des conséquences de I'utilisation de ce document ou de la mise en place, totale ou
partielle, par le client, des idées ou opérations décrites.

This document has been prepared for the Finance department of the Client. It must not be communicated or published externally without prior written
consent of KERIUS FINANCE.

For this document, KERIUS FINANCE used information and data provided by the Client. The Client agrees that KERIUS FINANCE took this information into account without auditing them or
checking their accuracy and, as a consequence, without producing any opinion on their reliability. Please note that this document does not constitute a contractual documentation of the
transactions or processes that may be described, nor a recommendation or solicitation to enter into the transactions or processes described herein. If the Client is interested in setting up
this type of transactions or processes, the Client should conduct his own analysis of the suitability to his needs. The Client must also verify the consequences of his decisions, including
accounting and fiscal aspects. The Client is also responsible for the implementation of his decisions.

Neither KERIUS FINANCE nor its directors and employees accept liability for any loss or damage resulting from the use of this document and expressly excludes all liability in respect of
any implication of the described ideas or transactions on the Client's own specific particulars.
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