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1 Nouvelle couverture mise en place sur un horizon de 3 ans pour réduire la sensibilité du

groupe aux variations de taux d’intéréts, y compris négatifs, avec un objectif de
couverture Cash Flow Hedge (couverture de flux futurs).

O Un cap avec plafond (strike) a 3,5% a été mis en place pour limiter le taux de
financement sur la partie couverte en complément des couvertures existantes. Ces
produits prennent en compte le plancher a 0% sur les financements.

[ Les anciennes couvertures sont arrivées a maturité le 13/01/2023.
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Prét d'Acquisition et de Refinancement - Tranche B mmmm Prét d'Acquisition et de Refinancement - Tranche A

Crédit Croissance Externe

H1: OBLIGATION DE COUVERTURE

Couverture traitée

Financements: (CIC, SG, CA) Prét d’Acquisition et de Refinancement de €28’000’000, tiré le 30/09/2022

* Tranche A1l : €14’000’000, amort. linéaire annuel, échéance 30/09/2028, floor 0% sur Euribor 3 mois + 2,30%.
Tranche B1 : €14’000’000, amort. In fine, échéance 30/09/2029, floor 0% sur Euribor 3 mois + 2,90%.

Crédit de croissance externe confirmé : €8’000°000, €6’000°000 tirage prévu le 30/03/2023, €2’000°000 tirage prévu le
30/09/2023, amort. linéaire annuel, échéance 30/09/2029, floor 0% sur Euribor 3 mois + 2,60%.

Crédit de croissance externe non confirmé: €10°000°000, non pris en compte dans I'analyse.

Crédit renouvelable: €5’000°000, non pris en compte dans l'analyse.

Couverture traitée : Achat Cap 3,5% a 3 ans.
* Répartition bancaire : Crédit Agricole 100%. 3
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Couvertures existantes:
- Swap flooré CIC : départ 15/01/2019, échéance 13/01/2023, amortissement in fine, notionnel €4’500°000
- Swap flooré CIC : départ 15/01/2019, échéance 13/01/2023, amortissement spécifique, notionnel €4’500’000

Obligation de couverture (Prét d’Acquisition et de Refinancement):

LEmprunteur s'engage (a) a conclure avec une ou plusieurs Banque(s) de Couverture dans un délai de six (6) mois a compter de la Date de
Réalisation ou, sous réserve que cela soit possible, a proroger et modifier le ou les contrat(s) de couverture existant(s) dans les conditions
prévues ci-apres, un ou des contrat(s) de couverture de taux d’intérét portant sur un notionnel d’au moins 66% (soixante-six pour cent) du
montant total de I'Encours du Prét d’Acquisition et de Refinancement couvrant ’'Emprunteur contre une hausse de ’'EURIBOR 3 mois de
plus de trois cents (300) points de base par rapport a son niveau a la Date de Réalisation ou au plancher de 0% (zéro pour cent) si
I’EURIBOR 3 mois était négatif a la Date de Réalisation, et ce pour une durée d’au moins trois (3) ans a compter de la date de conclusion du
Contrat de Couverture concerné, et (b) a justifier sans délai a 'Agent de la conclusion du ou des Contrat(s) de Couverture.

Il est précisé que le Contrat et le(s) Contrat(s) de Couverture seront des contrats distincts et la résiliation du (des) Contrat(s) de Couverture
se fera conformément aux stipulations du(des)dit(s) Contrat(s) de Couverture. - 31/03/2023

LEmprunteur s'interdit et s'engage a faire en sorte que chaque Filiale s’interdise de conclure des contrats de swap de taux d'intérét ou de
devises, d'options sur devises ou taux d'intérét, ou tout autre contrat sur produit dérivé, a |I'exception (a) des Contrats de Couverture, et de
(b) tout contrat d’échange ou de couverture de devises ou de taux d’intérét conclu dans le cours normal de leurs activités et conformément
a la pratique du marché, pour les seuls besoins de couverture (et notamment du Prét d’Acquisition et de Refinancement) en complément
ou remplacement (lorsque ceux-ci sont arrivés a terme) des Contrats de Couverture et a I'exclusion de tout but spéculatif.

Pas d’obligation de couverture sur le crédit de croissance externe.
Banques de couverture: CIC, SG, CA




n finance Vi . V4 . 7
“rz; ~Kerius Détail de la couverture réalisée W

Produit : Cap a Prime lissée

Cours d’exercice : 3,5% (« strike » ou plafond)
Date de transaction :08/02/2023

Date de début : 30/03/2023

Date de Fin : 30/03/2026

Index : Euribor 3 Mois

Base : ACTUAL/360

Couverture Crédit Agricole
Nominal de départ : € 18'480’000 amortissement spécifique, cf. tableau en annexe
Prime upfront a payer au 10/02/2023 : € 130°000.
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Fixing

28.03.2023
28.06.2023
27.09.2023
27.12.2023
27.03.2024
26.06.2024
26.09.2024
26.12.2024
27.03.2025
26.06.2025
26.09.2025
26.12.2025

Début

30.03.2023
30.06.2023
29.09.2023
29.12.2023
29.03.2024
28.06.2024
30.09.2024
30.12.2024
31.03.2025
30.06.2025
30.09.2025
30.12.2025

Fin
30.06.2023
29.09.2023
29.12.2023
29.03.2024
28.06.2024
30.09.2024
30.12.2024
31.03.2025
30.06.2025
30.09.2025
30.12.2025
30.03.2026

Equi
c.J|U|va-Ien,t 0,31%
prime lissée

Paiement

30.06.2023
29.09.2023
29.12.2023
29.03.2024
28.06.2024
30.09.2024
30.12.2024
31.03.2025
30.06.2025
30.09.2025
30.12.2025
30.03.2026

Notionnel

Etalement

comptable

18 480 000 12 467
18 480 000 12 331
16 940 000 11 304
16 940 000 11 304
16 940 000 11 304
16 940 000 11677
15 399 999 10 276
15399 999 10 276
15 399 999 10 276
15 399 999 10 389
13 859 999 9249
13 859 999 9147
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Prét d'Acquisition et de

Prét d'Acquisition et de

Crédit Croissance COUVERTURE|COUVERTURE ‘
DATE DATE DATE DATE Refinancement - Refinancement ~ Externe Topa | RREIERNE S oaugxlmow Couverture
FIXING | DEPART FIN | PAIEMENT Tranche A Tranche B DETTE FLS&AEPG c FLSCV)‘;AEPCIC DE traitée
Amort. CRD Amort. CRD Amort. CRD ne1 ne2  |COUVERTURE

28.09.2022 | 30.09.2022 | 30.12.2022 [ 30.12.2022 0 14 000 000 0 14 000 000 0 0 28000000 | 4500000 | 1500000 0 0
28.12.2022 | 30.12.2022 | 30.03.2023 [ 30.03.2023 0 14 000 000 0 14000 000 0 0 28000000 | 4500000 | 1500000 0 0
28.03.2023 | 30.03.2023 | 30.06.2023 | 30.06.2023 0 14 000 000 0 14 000 000 | -6 000000 | 6000000 | 34 000 000 0 0 18 480 000 | 18 480 000
28.06.2023 | 30.06.2023 | 29.09.2023 | 29.09.2023 0 14 000 000 0 14 000 000 0 6000000 | 34 000 000 0 0 18 480 000 | 18 480 000
27.09.2023 | 29.09.2023 | 29.12.2023 [ 29.12.2023 | 2333334 | 11 666 666 0 14000 000 | -2 000000 | 8000000 | 33 666 666 0 0 16 940 000 | 16 940 000
27.12.2023 | 29.12.2023 | 29.03.2024 | 29.03.2024 0 11 666 666 0 14 000 000 0 8000000 | 33 666 666 0 0 16 940 000 | 16 940 000
27.03.2024 | 29.03.2024 | 28.06.2024 | 28.06.2024 0 11 666 666 0 14 000 000 0 8000000 | 33 666 666 0 0 16 940 000 | 16 940 000
26.06.2024 | 28.06.2024 | 30.09.2024 | 30.09.2024 0 11 666 666 0 14 000 000 0 8000000 |33 666 666 0 0 16 940 000 | 16 940 000
26.09.2024 | 30.09.2024 | 30.12.2024 | 30.12.2024 | 2333334 | 9333332 0 14000000 | 1333333 | 6666667 | 29999 999 0 0 15399999 | 15399 999
26.12.2024 | 30.12.2024 | 31.03.2025 | 31.03.2025 0 9333332 0 14 000 000 0 6666 667 | 29 999 999 0 0 15399999 | 15 399 999
27.03.2025 | 31.03.2025 | 30.06.2025 | 30.06.2025 0 9333332 0 14 000 000 0 6666 667 | 29 999 999 0 0 15399999 | 15399 999
26.06.2025 | 30.06.2025 | 30.09.2025 | 30.09.2025 0 9333332 0 14 000 000 0 6666 667 | 29 999 999 0 0 15399 999 | 15 399 999
26.09.2025 [ 30.09.2025 | 30.12.2025 | 30.12.2025 | 2333334 | 6999998 0 14000000 | 1333333 | 5333333 | 26333331 0 0 13859999 | 13 859 999
26.12.2025 | 30.12.2025 | 30.03.2026 | 30.03.2026 0 6999 998 0 14 000 000 0 5333333 | 26333331 0 0 13859999 | 13 859 999
26.03.2026 | 30.03.2026 | 30.06.2026 | 30.06.2026 0 6999 998 0 14 000 000 0 5333333 | 26333331 0 0 0 0
26.06.2026 | 30.06.2026 | 30.09.2026 | 30.09.2026 0 6999 998 0 14000 000 0 5333333 | 26333331 0 0 0 0
28.09.2026 | 30.09.2026 | 30.12.2026 | 30.12.2026 | 2333334 | 4 666 664 0 14000000 | 1333333 | 4000000 | 22 666 664 0 0 0 0
28.12.2026 | 30.12.2026 | 30.03.2027 | 30.03.2027 0 4 666 664 0 14 000 000 0 4000000 |22 666 664 0 0 0 0
26.03.2027 | 30.03.2027 | 30.06.2027 | 30.06.2027 0 4 666 664 0 14 000 000 0 4000000 |22 666 664 0 0 0 0
28.06.2027 | 30.06.2027 | 30.09.2027 | 30.09.2027 0 4 666 664 0 14 000 000 0 4000000 |22 666 664 0 0 0 0
28.09.2027 | 30.09.2027 | 30.12.2027 | 30.12.2027| 2333334 | 2333330 0 14000000 | 1333333 | 2666667 | 18999 997 0 0 0 0
28.12.2027 | 30.12.2027 | 30.03.2028 | 30.03.2028 0 2333330 0 14 000 000 0 2666667 | 18999997 0 0 0 0
28.03.2028 | 30.03.2028 | 30.06.2028 | 30.06.2028 0 2333330 0 14000 000 0 2666667 | 18999 997 0 0 0 0
28.06.2028 | 30.06.2028 | 29.09.2028 | 29.09.2028 0 2333330 0 14 000 000 0 2666667 | 18999997 0 0 0 0
27.09.2028 [ 29.09.2028 | 29.12.2028 [ 29.12.2028 | 2333330 0 0 14000000 | 1333333 | 1333333 | 15333333 0 0 0 0
27.12.2028 | 29.12.2028 | 30.03.2029 | 30.03.2029 0 0 0 14 000 000 0 1333333 | 15333333 0 0 0 0
28.03.2029 | 30.03.2029 | 29.06.2029 | 29.06.2029 0 0 0 14 000 000 0 1333333 | 15333333 0 0 0 0
27.06.2029 | 29.06.2029 | 28.09.2029 | 28.09.2029 0 0 0 14000 000 0 1333333 | 15333333 0 0 0 0
26.09.2029 | 28.09.2029 | 31.12.2029 [ 31.12.2029 0 0 14 000 000 0 1333333 0 0 0 0 0 0
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Outre les aspects qualitatifs (analyses et choix de la stratégie la plus adaptée) et le gain de
temps durant le processus, la prestation de KERIUS Finance a permis de générer les
économies suivantes en permettant d’obtenir un taux de couverture inférieur a la pratique
habituelle des banques pour ce montant :

[Valeur 18P 4925
CREDIT AGRICOLE

7~

|Economies totales ( 83 925 )

\___/

|Taux/Prix sans marge bancaire 115425 |
Prix avec marge bancaire standard * 213925
Marge bancaire standard (20 points de base) * 98 500
Prix final 130000
Marge finale 14 575
Economies réalisées sur négociation finale - 33800

* La marge standard prise par les banques dans ce contexte est de 20 a 25 points de base sur un taux ou une prime lissée
par rapport au taux/prix sans marge utilisé ci-dessus. Une marge de 20 points de base est utilisée pour cette comparaison.

Les économies totales sont réalisées en trois étapes de maniére "coopérative" avec la banque:

- Choix du produit optimal: des produits similaires sont souvent "margés" différemment (notamment swap flooré vs cap 0%)

- Négociations préliminaires avant cotations de sélection (explication de la méthode KERIUS et de la marge cible pour étre sélectionné)
- Négociation finale en fin de processus 8
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 Données de marché : Euribor historique et projeté
* Rappel: Extrait de rapports d’analyse et simulations
e Clauses contractuelles

* Rappel : impact des taux négatifs sur les swaps

* Rappel : différents types de couverture
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Cotations indicatives

GROUFE

de financement

Couverture H1 H2 H3 H4 H5 H6 H7 H8 H9
Durée 3 ans 6,5 ans 3ans 4,75 ans 3ans 4,75 ans 6,5 ans 4,75 ans 6,5 ans
Indice Euribor 3M Euribor 3M Euribor 3M Euribor 3M Euribor 3M Euribor 3M Euribor 3M Euribor 3M Euribor 3M
Notionnel départ 18 480 000 28 000 000 28 000 000 28 000 000 18 480 000 18 480 000 18 480 000 18 480 000 18 480 000
Début de période 30/03/2023 | 30/03/2023 | 30/03/2023 | 30/03/2023 | 30/03/2023 | 30/03/2023 | 30/03/2023 | 30/03/2023 | 30/03/2023
Fin de période 30/03/2026 | 30/09/2029 | 30/03/2026 | 30/12/2027 | 30/03/2026 | 30/12/2027 | 30/09/2029 | 30/12/2027 | 30/09/2029
Valeur 1bp en EUR 4925 16 146 8907 13 106 6534 9913 12 580 7 740 10 478
Taux de swap (cf annexes sur problémes liés aux taux négatifs)
Swap sans Floor 3,08% 3,10% 3,06% 3,10% 3,07% 3,09% 3,11% 3,11% 3,13%
Floor 0% 0,13% 0,18% 0,13% 0,16% 0,13% 0,16% 0,18% 0,16% 0,18%
Swap avec Floor 3,21% 3,28% 3,20% 3,26% 3,21% 3,26% 3,29% 3,27% 3,31%
Prime d'option lissée
Cap 0% annualisé 3,21% 3,28% 3,20% 3,26% 3,21% 3,26% 3,29% 3,27% 3,31%
Taux financement Max 3,21% 3,28% 3,20% 3,26% 3,21% 3,26% 3,29% 3,27% 3,31%
Cap 1% annualisé 2,28% 2,40% 2,28% 2,36% 2,30% 2,37% 2,41% 2,37% 2,43%
Taux financement Max 3,28% 3,40% 3,28% 3,36% 3,30% 3,37% 3,41% 3,37% 3,43%
Cap 2% annualisé 1,47% 1,64% 1,47% 1,58% 1,49% 1,60% 1,66% 1,59% 1,68%
Taux financement Max 3,47% 3,64% 3,47% 3,58% 3,49% 3,60% 3,66% 3,59% 3,68%
Cap 3% annualisé 0,87% 1,07% 0,88% 1,01% 0,90% 1,03% 1,10% 1,02% 1,11%
Taux financement Max 3,87% 4,07% 3,88% 4,01% 3,90% 4,03% 4,10% 4,02% 4,11%
Prime des options en EUR
Cap 0% 1495 700 4 810 400 2692 700 3949 200 1979 400 2983 200 3747 000 2339 300 3123 500
Cap 1% 1065 300 3517 800 1920 400 2 863 500 1415 400 2 168 100 2 749 500 1699 100 2 296 100
Cap 2% 684 300 2 401 200 1240 500 1919 100 920 400 1462 000 1891 100 1141 000 1581 400
Cap 3% 404 200 1573 000 742 000 1221400 557 300 940 300 1253 300 727 500 1048 600
Marge bancaire estimée en points de base ; *ola phraS(,e du contrat cje finanfement «si I’eur.ibor est négatif alorsiil seral considéréocomme étan.t fégal a
(BP) incluse dans les prix QA » represente.un cout.pour | e.r'f1prunteur qui est mesuré par la valeur d’un floor 0% sur la totalité du
financement au jour du tirage initial.
*Coli 0
Colit du floor 0% contenu dans le contrat 257 400 14
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Voir comparaisons des profils de couverture en annexe

Cotations indicatives sans marge bancaire ou avec marge bancaire estimée. Une marge bancaire non négociée se situe généralement entre 0,10% et
0,20%.

Les marchés sont actuellement trés volatils et peuvent faire varier ces prix significativement.

Indications pour comparer les cotations entre elles:

* Le taux de swap représente le taux de financement de la partie couverte de la dette (hors probleme spécifique du floor en cas de taux négatifs).

* La prime annualisée du cap représente le colit a payer sur la durée pour bénéficier du plafond (strike). Le taux de financement global est alors
plafonné a strike + prime annualisée. Le cap permet de bénéficier de taux Euribor plus faibles que le strike, pour autant que le strike soit supérieur
au plancher inclus dans le financement couvert.

* En cas de revente du cap avant échéance, la prime lissée non payée reste due, mais de ce montant sera déduit la valeur résiduelle (mark to market
/ fair value) du cap, qui peut excéder le montant de la prime restant due (par exemple si les taux ont monté).

15
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Restant a payer en cas

Fixing Début Fin Paiement Notionnel Prime a payer de débouclement
28/03/2023 30/03/2023 30/06/2023 30/06/2023 28 000 000 155 989 -3361 811
28/06/2023 30/06/2023 29/09/2023 29/09/2023 28 000 000 154 294 -3207 517
27/09/2023 29/09/2023 29/12/2023 29/12/2023 29 666 666 163 478 -3 044 040
27/12/2023 29/12/2023 29/03/2024 29/03/2024 29 666 666 163 478 -2 880 562
27/03/2024 29/03/2024 28/06/2024 28/06/2024 29 666 666 163 478 -2717 084
26/06/2024 28/06/2024 30/09/2024 30/09/2024 29 666 666 168 867 -2548 217
26/09/2024 30/09/2024 30/12/2024 30/12/2024 30 666 665 168 988 -2379 229
26/12/2024 30/12/2024 31/03/2025 31/03/2025 30 666 665 168 988 -2210 241
27/03/2025 31/03/2025 30/06/2025 30/06/2025 30 666 665 168 988 -2 041 253
26/06/2025 30/06/2025 30/09/2025 30/09/2025 30 666 665 170 845 -1870 408
26/09/2025 30/09/2025 30/12/2025 30/12/2025 26 866 665 148 048 -1722 359
26/12/2025 30/12/2025 30/03/2026 30/03/2026 26 866 665 146 421 -1575938
26/03/2026 30/03/2026 30/06/2026 30/06/2026 26 866 665 149 675 -1426 263
26/06/2026 30/06/2026 30/09/2026 30/09/2026 26 866 665 149 675 -1276 587
28/09/2026 30/09/2026 30/12/2026 30/12/2026 23 066 664 127 108 -1 149 479
28/12/2026 30/12/2026 30/03/2027 30/03/2027 23 066 664 125712 -1023 767
26/03/2027 30/03/2027 30/06/2027 30/06/2027 23 066 664 128 505 -895 262
28/06/2027 30/06/2027 30/09/2027 30/09/2027 23 066 664 128 505 -766 757
28/09/2027 30/09/2027 30/12/2027 30/12/2027 19 266 663 106 169 -660 588
28/12/2027 30/12/2027 30/03/2028 30/03/2028 19 266 663 106 169 -554 419
28/03/2028 30/03/2028 30/06/2028 30/06/2028 19 266 663 107 335 -447 084
28/06/2028 30/06/2028 29/09/2028 29/09/2028 19 266 663 106 169 -340 915
27/09/2028 29/09/2028 29/12/2028 29/12/2028 15 466 667 85229 -255 686
27/12/2028 29/12/2028 30/03/2029 30/03/2029 15 466 667 85229 -170 458
28/03/2029 30/03/2029 29/06/2029 29/06/2029 15 466 667 85229 -85 229
27/06/2029 29/06/2029 28/09/2029 28/09/2029 15 466 667 85229 0




Extrait des rapports d’analyse produits durant la mission
SN e Simulation de frais financiers
2 Kerius L )z . : MYMOBILITY
avec quatre scénarios d’évolution des Euribor  croure J roumueucsire cise

Quatre scénarios d'Euribor
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Scénario interméediaire d'euribor projetés

Euribor projetés + 200 bps progressivement a partir du Q1 2023
Euribor a 024

Euribor historigues et projetés au 18/10/2022

Toutes les simulations de frais financiers démarrent en 2023. Elles incluent la marge de crédit 2,30% (Tranche A),
2,90% (Tranche B) et 2,60% (Crédit Croissance Externe), I'impact de la variation des Euribor 3M et le colt de la

couverture a mettre en place. 17



Extrait des rapports d’analyse produits durant la mission
“a; ~Kerils Simulation frais financiers
avec Euribor 0%

MYMOBILITY

GROUFPE | POUR UNE MOBILITE INCLUSIVE
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“%‘Keriﬁ"g Simulation frais financiers selon la courbe intermédiaire
des Euribor projetés

Extrait des rapports d’analyse produits durant la mission
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MYMOBILITY

GROUFPE | POUR UNE MOBILITE INCLUSIVE

curbe des Euribor projetés: scénario intermadiaire
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Extrait des rapports d’analyse produits durant la mission

des Euribor projetés
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Simulation frais financiers selon la courbe

MYMOBILITY

GROUFPE | POUR UNE MOBILITE INCLUSIVE
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Extrait des rapports d’analyse produits durant la mission

des Euribor projetés + 200 bps
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Simulation frais financiers selon la courbe

MYMOBILITY

GROUFPE | POUR UNE MOBILITE INCLUSIVE
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Synthese simulation frais financiers

Extrait des rapports d’analyse produits durant la mission
(sur la totalité de la dette, y compris colit des couvertures -

& Kerilg

MYMOBILITY

GROUFPE | POUR UNE MOBILITE INCLUSIVE
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Extrait des rapports d’analyse produits durant la mission

Synthese simulation frais financiers
(sur la totalité de la dette, y compris colt des couvertures -

approche TEG)

GROUPE

MYMOBILITY

POUR UNE MOEBILITE INCLUSIVE
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Extrait des rapports d’analyse produits durant la mission
Tableaux d’amortissement (1/2)

MYMOBILITY

POUR UNE MOBILITE INCLUSIVE

ouTe | o | oate | | e | et o Erame | o O
FIXING DEPART FIN PAIEMENT Totale
Amort. CRD Amort. CRD Amort. CRD
28/09/2022 | 30/09/2022 | 30/12/2022 | 30/12/2022 0 14 000 000 0 14 000 000 0 0 28 000 000 | 6000 000
28/12/2022 | 30/12/2022 | 30/03/2023 | 30/03/2023 0 14 000 000 0 14 000 000 0 0 28 000 000 | 6000 000
28/03/2023 | 30/03/2023 | 30/06/2023 | 30/06/2023 0 14 000 000 0 14 000 000 0 0 28 000 000 0
28/06/2023 | 30/06/2023 | 29/09/2023 | 29/09/2023 0 14 000 000 0 14 000 000 0 0 28 000 000 0
27/09/2023 | 29/09/2023 | 29/12/2023 | 29/12/2023 | 2333334 | 11666 666 0 14000000 | -4000000 | 4000000 | 29666 666 0
27/12/2023 | 29/12/2023 | 29/03/2024 | 29/03/2024 0 11 666 666 0 14 000 000 0 4000 000 | 29 666 666 0
27/03/2024 | 29/03/2024 | 28/06/2024 | 28/06/2024 0 11 666 666 0 14 000 000 0 4 000 000 | 29 666 666 0
26/06/2024 | 28/06/2024 | 30/09/2024 | 30/09/2024 0 11 666 666 0 14 000 000 0 4 000 000 | 29 666 666 0
26/09/2024 | 30/09/2024 | 30/12/2024 | 30/12/2024 | 2333334 9333332 0 14 000 000 | -3333333 7333333 | 30666 665 0
26/12/2024 | 30/12/2024 | 31/03/2025 | 31/03/2025 0 9333332 0 14 000 000 0 7333333 | 30666 665 0
27/03/2025 | 31/03/2025 | 30/06/2025 | 30/06/2025 0 9333332 0 14 000 000 0 7333333 | 30666 665 0
26/06/2025 | 30/06/2025 | 30/09/2025 | 30/09/2025 0 9333332 0 14 000 000 0 7333333 | 30666 665 0
26/09/2025 | 30/09/2025 | 30/12/2025 | 30/12/2025 | 2333334 6 999 998 0 14 000 000 | 1466 667 5866 667 | 26 866 665 0
26/12/2025 | 30/12/2025 | 30/03/2026 | 30/03/2026 0 6 999 998 0 14 000 000 0 5866 667 | 26 866 665 0
26/03/2026 | 30/03/2026 | 30/06/2026 | 30/06/2026 0 6 999 998 0 14 000 000 0 5866 667 | 26 866 665 0
26/06/2026 | 30/06/2026 | 30/09/2026 | 30/09/2026 0 6 999 998 0 14 000 000 0 5866 667 | 26 866 665 0
28/09/2026 | 30/09/2026 | 30/12/2026 | 30/12/2026 | 2 333 334 4 666 664 0 14 000 000 | 1466 667 4400 000 | 23 066 664 0
28/12/2026 | 30/12/2026 | 30/03/2027 | 30/03/2027 0 4 666 664 0 14 000 000 0 4400 000 | 23 066 664 0
26/03/2027 | 30/03/2027 | 30/06/2027 | 30/06/2027 0 4 666 664 0 14 000 000 0 4400 000 | 23 066 664 0
28/06/2027 | 30/06/2027 | 30/09/2027 | 30/09/2027 0 4 666 664 0 14 000 000 0 4400 000 | 23 066 664 0
28/09/2027 | 30/09/2027 | 30/12/2027 | 30/12/2027 | 2333334 2333330 0 14 000 000 | 1466 667 2933333 | 19266 663 0
28/12/2027 | 30/12/2027 | 30/03/2028 | 30/03/2028 0 2333330 0 14 000 000 0 2933333 | 19266 663 0
28/03/2028 | 30/03/2028 | 30/06/2028 | 30/06/2028 0 2333330 0 14 000 000 0 2933333 | 19266663 0
28/06/2028 | 30/06/2028 | 29/09/2028 | 29/09/2028 0 2333330 0 14 000 000 0 2933333 | 19266663 0
27/09/2028 | 29/09/2028 | 29/12/2028 | 29/12/2028 | 2 333 330 0 0 14 000 000 | 1466 667 1466 667 | 15466 667 0
27/12/2028 | 29/12/2028 | 30/03/2029 | 30/03/2029 0 0 0 14 000 000 0 1466 667 | 15466 667 0
28/03/2029 | 30/03/2029 | 29/06/2029 | 29/06/2029 0 0 0 14 000 000 0 1466 667 | 15466 667 0
27/06/2029 | 29/06/2029 | 28/09/2029 | 28/09/2029 0 0 0 14 000 000 0 1466 667 | 15466 667 0
26/09/2029 | 28/09/2029 | 31/12/2029 | 31/12/2029 0 0 14 000 000 0 1466 667 0 0 0
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Extrait des rapports d’analyse produits durant la mission
Tableaux d’amortissement (2/2)

MYMOBILITY

POUR UNE MOBILITE INCLUSIVE

H1:
DATE DATE DATE DATE OBLIGATION
DE H2 H3 H4 H5 H6 H7 H8 H9
FIXING DEPART FIN PAIEMENT COUVERTUR

E
28/09/2022 | 30/09/2022 | 30/12/2022 | 30/12/2022 0 0 0 0 0 0 0 0 0
28/12/2022 | 30/12/2022 | 30/03/2023 | 30/03/2023 0 0 0 0 0 0 0 0 0
28/03/2023 | 30/03/2023 | 30/06/2023 | 30/06/2023 | 18 480 000 | 28 000 000 | 28 000 000 | 28 000 000 | 18 480 000 | 18 480 000 | 18 480 000 | 18 480 000 | 18 480 000
28/06/2023 | 30/06/2023 | 29/09/2023 | 29/09/2023 | 18 480 000 | 28 000 000 | 28 000 000 | 28 000 000 | 18 480 000 | 18 480 000 | 18 480 000 | 18 480 000 | 18 480 000
27/09/2023 | 29/09/2023 | 29/12/2023 | 29/12/2023 | 16 940 000 | 29 666 666 | 29 666 666 | 29 666 666 | 16 940 000 | 16 940 000 | 16 940 000 | 16 940 000 | 16 940 000
27/12/2023 | 29/12/2023 | 29/03/2024 | 29/03/2024 | 16 940 000 | 29 666 666 | 29 666 666 | 29 666 666 | 16 940 000 | 16 940 000 | 16 940 000 | 16 940 000 | 16 940 000
27/03/2024 | 29/03/2024 | 28/06/2024 | 28/06/2024 | 16 940 000 | 29 666 666 | 29 666 666 | 29 666 666 | 25 666 666 | 25 666 666 | 25 666 666 | 16 940 000 | 16 940 000
26/06/2024 | 28/06/2024 | 30/09/2024 | 30/09/2024 | 16 940 000 | 29 666 666 | 29 666 666 | 29 666 666 | 25 666 666 | 25 666 666 | 25 666 666 | 16 940 000 | 16 940 000
26/09/2024 | 30/09/2024 | 30/12/2024 | 30/12/2024 | 15 399 999 | 30 666 665 | 30 666 665 | 30 666 665 | 23 333 332 | 23 333 332 | 23333332 | 15399 999 | 15 399 999
26/12/2024 | 30/12/2024 | 31/03/2025 | 31/03/2025 | 15399 999 | 30 666 665 | 30 666 665 | 30 666 665 | 23 333 332 | 23 333 332 | 23 333 332 | 15399 999 | 15 399 999
27/03/2025 | 31/03/2025 | 30/06/2025 | 30/06/2025 | 15 399 999 | 30 666 665 | 30 666 665 | 30 666 665 | 23 333 332 | 23 333 332 | 23333332 | 15399 999 | 15 399 999
26/06/2025 | 30/06/2025 | 30/09/2025 | 30/09/2025 | 15399 999 | 30 666 665 | 30 666 665 | 30 666 665 | 23 333 332 | 23 333 332 | 23333 332 | 15399999 | 15 399 999
26/09/2025 | 30/09/2025 | 30/12/2025 | 30/12/2025 | 13 859 999 | 26 866 665 | 26 866 665 | 26 866 665 | 20 999 998 | 20 999 998 | 20 999 998 | 15 399 999 | 15 399 999
26/12/2025 | 30/12/2025 | 30/03/2026 | 30/03/2026 | 13 859 999 | 26 866 665 | 26 866 665 | 26 866 665 | 20 999 998 | 20 999 998 | 20 999 998 | 15 399 999 | 15 399 999
26/03/2026 | 30/03/2026 | 30/06/2026 | 30/06/2026 0 26 866 665 0 26 866 665 0 20999998 | 20999 998 | 15399 999 | 15 399 999
26/06/2026 | 30/06/2026 | 30/09/2026 | 30/09/2026 0 26 866 665 0 26 866 665 0 20999998 | 20999 998 | 15399 999 | 15 399 999
28/09/2026 | 30/09/2026 | 30/12/2026 | 30/12/2026 0 23 066 664 0 23 066 664 0 18 666 664 | 18 666 664 | 15399 999 | 15 399 999
28/12/2026 | 30/12/2026 | 30/03/2027 | 30/03/2027 0 23 066 664 0 23 066 664 0 18 666 664 | 18 666 664 | 15399 999 | 15 399 999
26/03/2027 | 30/03/2027 | 30/06/2027 | 30/06/2027 0 23 066 664 0 23 066 664 0 18 666 664 | 18 666 664 | 15399 999 | 15 399 999
28/06/2027 | 30/06/2027 | 30/09/2027 | 30/09/2027 0 23 066 664 0 23 066 664 0 18 666 664 | 18 666 664 | 15399 999 | 15 399 999
28/09/2027 | 30/09/2027 | 30/12/2027 | 30/12/2027 0 19 266 663 0 19 266 663 0 16333330 | 16 333330 | 15399999 | 15399 999
28/12/2027 | 30/12/2027 | 30/03/2028 | 30/03/2028 0 19 266 663 0 0 0 0 16 333 330 0 15 399 999
28/03/2028 | 30/03/2028 | 30/06/2028 | 30/06/2028 0 19 266 663 0 0 0 0 16 333 330 0 15 399 999
28/06/2028 | 30/06/2028 | 29/09/2028 | 29/09/2028 0 19 266 663 0 0 0 0 16 333 330 0 15 399 999
27/09/2028 | 29/09/2028 | 29/12/2028 | 29/12/2028 0 15 466 667 0 0 0 0 14 000 000 0 15 399 999
27/12/2028 | 29/12/2028 | 30/03/2029 | 30/03/2029 0 15 466 667 0 0 0 0 14 000 000 0 15 399 999
28/03/2029 | 30/03/2029 | 29/06/2029 | 29/06/2029 0 15 466 667 0 0 0 0 14 000 000 0 15 399 999
27/06/2029 | 29/06/2029 | 28/09/2029 | 28/09/2029 0 15 466 667 0 0 0 0 14 000 000 0 15 399 999
26/09/2029 | 28/09/2029 | 31/12/2029 | 31/12/2029 0 0 0 0 0 0 0 0 0




Extrait des rapports d’analyse produits durant la mission
'%\Keni_js Tableaux d'amortissement
Couvertures existantes

MYMOBILITY

POUR UNE MOBILITE INCLUSIVE

Couverture CIC (1) Couverture CIC (2)

Fixing Début Fin Paiement  Notionnel P:;C:ré Fixing Début Fin Paiement  Notionnel P;:;:ré
11/01/2019 15/01/2019 15/04/2019 15/04/2019 [EEEIVI0S) 3150 11/01/2019 15/01/2019 15/04/2019 15/04/2019 IERNYOe 2 475
11/04/2019 15/04/2019 15/07/2019 15/07/2019 EEENIUY 3185 11/04/2019 15/04/2019 15/07/2019 15/07/2019 [EEEURON 2503
11/07/2019 15/07/2019 14/10/2019 14/10/2019 EEclitiuely 3185 11/07/2019 15/07/2019 14/10/2019 14/10/2019 ERERINNN 2085
10/10/2019 14/10/2019 13/01/2020 13/01/2020 EEclitiuely 3185 10/10/2019 14/10/2019 13/01/2020 13/01/2020 ERELINN 2085
09/01/2020 13/01/2020 14/04/2020 14/04/2020 EEEIMUIUYY 3220 09/01/2020 13/01/2020 14/04/2020 14/04/2020 EEREIYN 2108
08/04/2020 14/04/2020 13/07/2020 13/07/2020 [EEEIUUIUYY 3150 08/04/2020 14/04/2020 13/07/2020 13/07/2020 EEREIYN 2063
09/07/2020 13/07/2020 13/10/2020 13/10/2020 LYY 3220 09/07/2020 13/07/2020 13/10/2020 13/10/2020 JEYSolo) 1687
09/10/2020 13/10/2020 13/01/2021 13/01/2021 LY 3220 09/10/2020 13/10/2020 13/01/2021 13/01/2021 JEYSoo) 1687
11/01/2021 13/01/2021 13/04/2021 13/04/2021 ECECliIUNly 3150 11/01/2021 13/01/2021 13/04/2021 13/04/2021 [EEJVOs 1 650
09/04/2021 13/04/2021 13/07/2021 13/07/2021 EELUYY 3185 09/04/2021 13/04/2021 13/07/2021 13/07/2021 EEJAWN] 1668
09/07/2021 13/07/2021 13/10/2021 13/10/2021 EEENUY 3220 09/07/2021 13/07/2021 13/10/2021 13/10/2021 EPIPAIIe 1265
11/10/2021 13/10/2021 13/01/2022 13/01/2022 Uy 3220 11/10/2021 13/10/2021 13/01/2022 13/01/2022 [EPEPEIVN) 1265
11/01/2022 13/01/2022 13/04/2022 13/04/2022 Uy 3150 11/01/2022 13/01/2022 13/04/2022 13/04/2022 [EPRPEVIN) 1238
11/04/2022  13/04/2022 13/07/2022 13/07/2022 Uy 3185 11/04/2022 13/04/2022 13/07/2022 13/07/2022 [PPIYueN) 1251
11/07/2022 13/07/2022 13/10/2022 13/10/2022 [EERINIW0S) 3220 11/07/2022 13/07/2022 13/10/2022 13/10/2022 IERRILe 343
11/10/2022 13/10/2022 13/01/2023 13/01/2023 [EERINIW0S) 3220 11/10/2022 13/10/2022 13/01/2023 13/01/2023 BERNRIY 343

Les dates de fixing des couvertures existantes sont différentes de celles des nouveaux financements.

Le décalage étant de moins d’'une semaine, I'impact financier serait mineur si un Euribor devait bouger entre les
dates de fixing du financement et celles des couvertures.

Néanmoins, si les banques de couverture actuelles traitent des nouvelles couvertures, il sera intéressant de voir si
elles peuvent ajuster les dates des anciennes couvertures sans frais. 26
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Cap avec plafond a 0%

- La prime d’une option peut étre payée intégralement a la mise en place de l'option ou de manieére lissée au fil du
temps en I'exprimant en pourcentage du financement, comme pour le taux d’un swap. Cette seconde solution permet
d’étaler le paiement de la prime dans le temps.

Avantages :
Par rapport au swap:

- Aucun risque de valorisation négative contrairement au swap, donc aucun risque d’avoir a débourser une soulte
imprévue en cas de débouclement anticipé (seule resterait a payer la partie étalée de la prime des années a venir).

- Taux de financement tres raisonnable (voir cotations ci-apres), qui reproduit le taux de swap avec plancher (hors
marge bancaire). En incluant les marges bancaires (plus faibles sur les caps que les swaps avec plancher d’environ
10bps pour des raisons techniques), le taux du cap peut étre plus avantageux que celui du swap avec floor 0%.

Par rapport aux caps 0,50% ou 1% :
- Meilleur rapport entre le niveau de frais financiers minimum et le niveau maximum du fait du plancher 0% sur le
financement qui empéche de profiter d’'une baisse des taux supplémentaire.

Inconvénients:

Par rapport au swap avec plancher 0% :
Prime a payer, toutefois le taux de financement global est similaire, voire meilleur, que celui du swap avec floor et la
prime peut étre étalée pour répliquer les frais financiers d’un swap et annuler cet inconvénient.

Par rapport aux caps 0,50% ou 1% :

Prime plus élevée, mais le rapport prime / taux plafond est plus avantageux en cas de hausse des taux plus rapide que
ne le prévoit le marché. A l'inverse, le cap 0,50% ou 1% seront plus avantageux si les taux ne montent pas ou baissent
(principe de la franchise d’assurance qui est avantageuse lorsqu’il n’y a pas de sinistre). 27
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* Finaliser un choix de stratégie

 Engager les discussions avec les banques pour finaliser Ia
documentation réglementaire et leur demander des cotations

indicatives

* Organiser la transaction

28
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 Valorisation des couvertures existantes
e Contraintes liées aux taux négatifs
 C(Clauses contractuelles

* Fiches produits

29
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>

2

MYMOBILITY

POUR UNE MOBILITE INCLUSIVE

IR Portfolio Valuation - MYMOBILITY

Value Date: 11/10/2022
Calculation Date: 11/10/2022

Outstanding

Allocation/Link ID [Strategy ID|Trade ID|Counterparty| Trade |Effective [ Maturity |Trade Type| Strike Index Initial Notional Notional
Derivatives - Swap
CIC01-D CIC01-D 1 Cic 10-Jan-19 15-Jan-19 13-Jan-23 Swap PAY 0,2800% RECENVE Euribor3m EUR 4500 000,00 EUR 4500 000,00
CIC02-D CIC02-D 2 CIC 10-Jan-19 15-Jan-19 13-Jan-23 Swap PAY 0,2200% RECEIVE Euribor3m EUR 4500 000,00 EUR 1 500 000,00
6 000 000,00
TOTAL 6 000 000,00

Valuation
EUR
Fair Value * Intrinsic Value | Time Value Fair Value ** | Accrued Interests
0,21% 9 589,48 9 589,48 - 12 774,48 -3 185,00
0,24% 3 655,67 3 655,67 - 4 489,84 -834,17
13 245,15 13 245,15 - 17 264,32 -4 019,17
13 245,15 13 245,15 - 17 264,32 -4 019,17

S'il existe des couvertures en vie et que ces derniéres ont été mises en place sur une autre entité juridique, il est possible de réaliser une
novation. Attention, cette derniére nécessite de refaire toute la documentation ce qui peut prendre plusieurs semaines.
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GROUFE POUR UNE MOBILITE INCLUSIVE

Les taux euro a court et moyen terme sont sur leurs plus bas niveaux historiques du fait de la faiblesse
persistante de la croissance et des actions « quantitatives » de nombreuses banques centrales, dont |la BCE,
pour tenter de relancer l'inflation: taux monétaires négatifs, rachats massifs d’obligations pour faire baisser les
taux fixés par l'offre et la demande et injections de liquidités pour favoriser les préts.

En conséquence:

- I"Euribor 3 mois positif;

- les taux de swap sont positifs des a présent.

Face a ces taux négatifs, qui doivent normalement se répercuter sur les préts au bénéfice des emprunteurs,
qui devraient toucher des intéréts sur les montants empruntés, les banques ont instauré un plancher
(« floor ») sur la rémunération de leurs financements.

Or, ces planchers annihilent lefficacité des swaps (et des tunnels/collars) qui ne sont pas prévus pour
répliquer cette situation de taux variables négatifs (cf informations ci-apres).

e Euribor 3M historique et projeté
% | Taux de swap contre Euribor 3M S | 31/12/2015 - - 31/12/2018 ----31/12/2019
330 5.00% 31/12/2020 —31/12/2021 16/06/2022
3.00 = Taux de swap 5 ans contre Euribor 3 mois - L 31/07/2022 ——26/09/2022 ——18/10/2022
= Taux de swap 10 ans contre Euribor 3 mois 4.00%
2.50 /
350% . Ve . . 7
aen h\\h /p"\\ 2 00% / Cours projetés (anticipés
S0 b par le marché) . -
1.50 -Av
2.00% L'""' = ===
100 - A 150% S
aen A 1.00% : ’.,-’ _‘__’—"
0.50% = e ——
1 v 0.00% | D 7 ’ /
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si le financement embarque un plancher sur Euribors~oue:

MYMOBILITY

POUR UNE MOBILITE INCLUSIVE

Une vidéo détaillant ce souci est visible sur le blog de KERIUS Finance

Le contrat de financement prévoit que I'Euribor ne peut pas étre négatif, donc que la banque ne paiera pas
d’intéréts a I'emprunteur.

Or, un swap de taux qui permet de fixer le taux d’une dette est un contrat par lequel I'entreprise s’engage a:

- recevoir un taux variable sur le montant de la dette couverte (pour annuler celui du financement)

- payer un taux fixe sur le méme montant.

Une couverture par swap classique, qui ne réplique pas ce plancher, c’est-a-dire dont la « jambe » variable
n’inclurait pas également un plancher, présente deux inconvénients:

- Pas de plafonnement du taux de financement global: le taux Euribor négatif s’ajoute au taux fixe a payer
par 'entreprise.

- Probleme potentiel pour l'application de la comptabilité de couverture: si les couvertures ne sont plus
considérées comme efficaces par les CAC du fait de ce déplafonnement du taux de financement,
I'intégralité des variations de valorisation (mark to market) des swaps sera enregistrée en résultat
financier (autrement dit, pas différé dans le temps).

Un probléeme similaire se présente avec le collar: le plancher du collar doublonne le plancher du financement. En
cas de taux négatifs, il induit une perte qui accroit les frais financiers au-dela du taux plafond (cap).

Solutions techniques:

- Inclure dans le swap un plancher répliquant celui du financement, mais cela a un co(t. Cf simulations.

- Opter pour une couverture par cap (plafond), qui ne peut générer de valorisation négative en cas de t%%x
négatifs.



http://www.kerius-finance.com/fr/blog/impact-inattendu-des-taux-d-interets-negatifs-sur-les-swaps
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Financement

« Date de Signature » désigne la date de signature du Contrat, soit e 30 septembre 2022,

« Date de Réalisation » désigne la date a laquelle il sera procédé & I'Acquisition et au

CONTRAT DE CREDITS SENIOR
en date du 30 septembre 2022

Prét d’Acquisition et de Refinancement : EUR 28.000.000
Crédit Renouvelable : EUR 5.000.000
Crédit de Croissance Externe Confirmé : EUR 8.000.000

Crédit de Croissance Externe Non Confirmé : EUR 10.000.000

Entre

IMCLUSION
en qualité dEmprunteur

et

BANQUE CIC EST
en qualité d' Agent et d"Agent des Siretés

et

BANQUE CIC EST
en qualité d Arrangeur Mandate

et

BANQUE CIC EST
en qualité de Préteur Senior Initial

refinancement des Dettes Existantes Refinancées, qui coincidera avec la Date de Signature.

« Date Finale de Remboursement de la Tranche A » désigne le 30 septembre 2028
« Date Finale de Remboursement de la Tranche B » désigne le 30 septembre 2029.

« Date Finale de Remboursement des Crédits de Croissance Externe » désigne le 30
septembre 2029,

« Date Finale du Credit Renouvelable » designe le 30 septembre 2029,

« Tranche A du Prét o’ Acquisition et de Refinancement » désigne la tranche amortissable
du Prét d'Acquisition et de Refinancement d'un montant en principal de EUR 14.000.000
(quatorze millions d’Euros) mise & la disposition de FEmprunteur par le Préteur Senior Initial @
la Date de Réalisation.

« Tranche B du Prét d'Acquisition et de Refinancement » désigne la tranche in fine du Prét
d'Acquisition et de Refinancement, d'un montant en principal de EUR 14.000.000 (trente-
guatorze millions d"Eurcs) mise 4 la disposition de FEmprunteur par le Préteur Senior Initial 4
la Date de Réalisation.

« Période d’Utilisation 1 des Crédits de Croissance Externe » désigne la période
commengant a la Date de Réalisation (incluse) et s'achevant a la premiére (1¥*) Date
Anniversaire (incluse), durant laquelle le Crédit de Croissance Externe Confirmé ou le Crédit
de Croissance Externe Non Confirmé (s'il est confirmé) pourra étre mis a la disposition de

I'Emprunteur sous forme de Tirages.

« Période d’Utilisation 2 des Crédits de Croissance Externe » désigne la période
commengant le 1= octobre 2023 (inclus) et s'achevant a la deuxiéme (25<) Date Anniversaire
(incluse), durant laquelle le Crédit de Croissance Externe Confirmé ou le Crédit de Croissance
Externe Non Confirmé (s’il est confirmé) pourra étre mis a la disposition de 'Emprunteur sous

forme de Tirages.

« Période d’Utilisation 3 des Crédits de Croissance Externe » designe la période
commengant le 1= octobre 2024 (inclus) et s'achevant 4 la troisiéme (3*™=) Date Anniversaire
(incluse), durant laquelle le Crédit de Croissance Externe Confirmé ou le Crédit de Croissance
Externe Non Confirmé (s’il est confirmé) pourra étre mis a la disposition de 'Emprunteur sous

forme de Tirages.

« Période d'Utilisation du Crédit Renouvelable » désigne la période commengant a la date
tombant trois (3) Jours Ouvrés suivant la Date de Réalisation (incluse) et s'achevant le jour
tombant un (1) mois avant la Date Finale de Remboursement du Crédit Renouvelable, durant
laguelle le Crédit Renouvelable pourra étre mis a la disposition de 'Emprunteur. 33
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Remboursement ( 1/ 3) 6§12 Remboursement de la Tranche B du Prét d’Acquisition et de Refinancement

Sans préjudice des cas de remboursement anticipé volontaire ou obligatoire visés &

6. REMBOURSEMENT DES CREDITS SENIOR l'articke 6.2 (Remboursement anticipé volontaire des Crédits Senior) ou a laricle 6.3

6 Remboursement normal des Crédits Senior (Remboursement anticipé obligatoire des Crédits Senior), FEmprunteur remboursera a I'Agent

au nom et pour le compte des Préteurs Senior concernés, les montants mis & sa disposition
au titre de la Tranche B du Prét d Acquisition et de Refinancement, en Euro, en une fois & la
Sans préjudice des cas de remboursement anticipé volontaire ou obligatoire vizés & Date Finale de Remboursement de la Tranche B.

l'article 6.2 (Remboursement anticipé volontaire des Crédits Senior) ou & l'article 6.3
(Remboursement anticipé obligatoire des Crédits Senior), FEmprunteur remboursera a ' Agent

6.1.1 Remboursement de la Tranche A du Prét d'Acquisition et de Refinancement

A la Date Finale de Remboursement de la Tranche B, 'Emprunteur devra avoir payé a 'Agent
au nom et pour le compte des Préteurs Senior concemés, les montants en principal mis & sa au nom &t pour le compte des Préteurs Senior concemés, l'ensembde des sommes dues en
principal, intéréts, intéréts de retard, pénalités, indemnités, commissions, frais, accessoires et
autres sommes dues au titre du Contrat et se rapportant & la Tranche B du Prét d'Acquisition

disposition au titre de la Tranche A du Prét d'Acguisition et de Refinancement, en Euro, &
et de Refinancement.

chaque Date de Remboursement, selon le tableau d'amortissement suivant :
£.1.3 Remboursement du Crédit Renouvelable

Date de Remboursement Montant a_lr_qraamnhcﬁgr:».igﬁnE%rg;mpal dela Sans préjudice des cas de remboursement anticipé volontaire ou obligatoire visés &
l'article 6.2 (Remboursement anticipé volontaire des Crédits Senior) ou & ladicle 6.3
30 septembre 2023 EUR 2.333.334 (Remboursement anticipé abligatoire des Crédits Senior), FEmprunteur remboursera & I'Agent
30 septembre 2024 EUR 2.333.334 au nom et pf:nur le compte des Préteurs Sﬁ:linr concemes, les mmtants;f:n principal de chaque
Tirage mis a sa digposition au titre du Credit Renouvelable, en Euro, a la Date de Paiement
30 septembre 2025 EUR 2.333.334 d'Intéréts applicable au Tirage concemé.
30 septembre 2026 BEUR 2.333.334 4 la Date Finale de Remboursement du Crédit Renouvelable, FEmprunteur devra avair paye
30 septembre 2027 R —— @ ['"Agent au. nD.m et_pnf.lr-le {:Drrpte des Préteurs Sfanic:fr'cc:n_cen'ré:s,_ l"ensemble. de;s- sommf:s
dues en principal, interéts, interéts de retard, pénalités, indemnités, commissions, frais,
30 septembre 2028 EUR 2.333.230 accessoires et autres sommes dues au ftitre du Contrat et se rapportant au Crédit
Renouvelable.

A la Date Finale de Remboursement de |a Tranche A, 'Emprunteur devra avoir payé a 'Agent
au nom et pour le compte des Préteurs Senior concemés, 'ensemble des sommes dues au
titre de la Tranche A du Prét d'Acquisition et de Refinancement en principal, intéréts, intéréts
de retard, pénalités, indemnités, commissions, fraiz, accesscires et autres sommes duss au
titre du Contrat et se rapportant & la Tranche A du Prét d Acquisition et de Refinancement.

34



Extrait des rapports d’analyse produits durant la mission
é;\ = finance
2 Kerius Clauses contractuelles IORIITO

GROUPE

POUR UNE MOEBILITE INCLUSIVE

Remboursement (2/3)

614 Remboursement du Crédit de Croissance Externe Confirmé

Sans préjudice des cas de remboursement anticipé volontaire ou obligatoire vizés a Date de Remboursement Pourcentage de I'EC a rembourser
l'article 6.2 (Remboursement anticipé volontaire des Creditz Senior) ou & Farticle 6.3
(Remboursement anticipé obligatcire des Crédits Senior), FEmprunteur remboursera & I'Agent

30 septembre 2029 115t de FEC

au nom et pour le compte des Préteurs Senior concernes, les montants mis & sa disposition
au titre du Crédit de Croissance Externe Confirmé :

i au cours de Ia Périade d'Utilisation 1 des Crédits de Croissance Extemne. en Euro. & (i) au cours de la Péricde d'Utilisation 3 des Crédits de Croiszance Externe, en Euro, &

chagque Date de Remboursement, selon le tableau d'amortissement suivant - chague Date de Remboursement, selon le tableau d'amortissement suivant :

Date de Remboursement Pourcentage de I'EC & rembourser Date de Remboursement Pourcentage de 'EC & rembourser
30 septembre 2024 1/g=™= de FEC 30 septembre 2026 14 de FEC
30 septembre 2025 1/g#7= de I'EC 30 septembre 2027 1/4 de FEC
30 septembre 2026 1#ge== de FEC 230 septembre 2028 114 de FEC
30 septembre 2027 /g de TEC 30 septembre 2029 114 de FEC
30 septembre 2028 1/6*== de FEC
30 septembre 2029 1igee de FEC étant précisé que, pour les besoins des paragraphes (i) & (ii) ci-dessus, « EC » désigne le

montant de FEncours au titre du Crédit de Croissance Externe Confirmé pour la Période

d'Utilization des Crédits de Croissance Exteme concemée tel quarmété & la Date de
(i) au cours de la Période d'Utilisation 2 des Crédits de Croissance Externe, en Euro, & - . ,

Consgolidation concernee (incluse).
chaque Date de Remboursement, selon e tableau d'amortissement suivant -

A la Date Finale de Remboursement des Crédits de Croissance Externe, FEmprunteur devra

Date de Remboursement Pourcentage de 'EC & rembourser avoir payé & FAgent au nom et pour le compte des Préteurs Senior concemnés, lensemible des
30 septembra 2025 /542 da 'EC sommes dues en principal, interéts, intérets de retard, pénalites, indemnites, commissions,
frais, accessoires et autres sommes dues au titre du Contrat et se rapportant au Crédit de
30 septembre 2026 1/5%™= de FEC Croissance Extene Confirmé.
30 septembre 2027 1i5t= de FEC
30 septembre 2028 115%™ de [EC
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Remboursement (3/3)

6.1.5 Remboursement du Crédit de Croissance Externe Non Confimeé

Sans préjudice des cas de remboursement anticipé volontaire ou obligatoire visés &
l'article 6.2 (Remboursement anticipé volontaire des Crédite Senior) ou & laricle 6.3
(Remboursement anticipé obligatoire des Crédits Senior), FEmprunteur remboursera & I'Agent
au mom et pour le compte des Préteurs Senior concernés, les montants mis & sa dispasition

au titre du Crédit de Croissance Externe Non Confirmé (2'l est confimé) :

(i) au cours de la Période d'Utilisation 1 des Crédits de Croissance Externe, en Euro, &
chaque Date de Remboursement, selon le tableau d'amortissement suivant -

Date de Remboursement Pourcentage de 'EC a rembourser

30 septembre 2024 1/65™= de FEC

(i)

(i)

Date de Remboursement

Pourcentage de 'EC a rembourser

30 septembre 2025 1/6#™= de 'EC
30 septembre 2026 1/6#™= de 'EC
30 septembre 2027 1/6#™= de 'EC
30 septembre 2028 1/6#™= de 'EC
30 septembre 2029 116+ de FEC

au cours de la Période d’Utilisation 2 des Crédits de Croissance Externe, en Euro, &

chague Date de Remboursement, selon le tableau d'amortissement suivant -

Date de Remboursement

Pourcentage de 'EC a rembourser

30 septembre 2025 11557 de FEC
30 septembre 2026 11557 de FEC
30 septembre 2027 11557 de FEC
30 septembre 2028 11557 de FEC
30 septembre 2029 11557 de FEC

au cours de la Période d’Utilisation 3 des Crédits de Croissance Externe, en Euro, &

chague Date de Remboursement, selon le tableau d'amortissement suivant -

Date de Remboursement

Pourcentage de 'EC a rembourser

30 septembre 2026 114 de FEC
30 septembre 2027 114 de FEC
30 septembre 2028 114 de FEC
30 septembre 2029 114 de FEC

&tant précisé que, pour les bescins des paragraphes (i) a (jii) ci-dessus, « EC » désigne le
montant de 'Encours au titre du Crédit de Croissance Exteme Non Confirmé ('l est confirmé)
pour la Période d'Utilization des Crédits de Croissance Exteme concemée tel quarrété a la

Date de Consclidation concemee (incluse).

A la Date Finale de Remboursement des Credits de Croissance Externe, 'Emprunteur devra
avoir paye & PAgent au nom et pour le compte des Préteurs Senior concemés, 'ensemble des
sommes duss en principal, intéréts, intéréts de retard, pénalités, indemnités, commissions,
frais, accessoires et autres sommes dues au fitre du Contrat et se rapportant au Crédit de

Croizsance Externe Non Confirmé (g'il est confimé).
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Obligation de couverture

9.38

(i)

@

Contrats de Couverture

L'Emprunteur s'engage (a) a conclure avec une ou plusieurs Bangue(s) de Couverture
dans un délai de six (6) mois 8 compter de la Date de Réalisation ou, sous réserve
que cela soit possible, a proroger et modifier le ou les contrat(s) de couverture
existant(s) dans les conditions prévues ci-aprés, un ou des contrat(s) de couverture
de taux d'intérét portant sur un notionnel d'au moins 66% (soixante-six pour cent) du
montant total de I'Encours du Prét d'Acquisition et de Refinancement couvrant
'Emprunteur contre une hausse de 'lEURIBOR 3 mois de plus de trois cents (300)
points de base par rapport a son niveau a la Date de Réalisation ou au plancher de

0% (zéro pour cent) si 'TEURIBOR 3 mois était négatif a la Date de Réalisation, et ce

pour une durée d'au moins frois (3) ans a compter de la date de conclusion du Contrat
de Couverture concerné, et (b) a justifier sans délai a I'’Agent de la conclusion du ou

des Contrat(s) de Couverture.

Il est précisé que le Contrat et le(s) Contrat(s) de Couverture seront des contrats
distincts et la résiliation du (des) Contrat(s) de Couverture se fera conformément aux

stipulations du(des)dit(s) Contrat(s) de Couverture.

L’Emprunteur s'interdit et s'engage a faire en sorte que chaque Filiale s'interdise de
conclure des contrats de swap de taux d'intérét ou de devises, d'options sur devises
ou taux d'intérét, ou tout autre contrat sur produit dénivé, a I'exception (a) des Contrats
de Couverture, et de (b) tout contrat d'échange ou de couverture de devises ou de
taux d'intérét conclu dans le cours normal de leurs activités et conformement a la
pratique du marché, pour les seuls besoins de couverture (et notamment du Prét
d’Acquisition et de Refinancement) en complément ou remplacement (lorsque ceux-
ci sont arrivés a terme) des Contrats de Couverture et a I'exclusion de tout but

speculatif.

« Banque de Couverture » désigne le ou les établissements de credit avec lequel seront
conclus des Contrats de Couverture, étant précisé que si une Banque de Couverture cesse
d’étre Préteur Senior, elle conservera sa qualité de Banque de Couverture dés lors qu'elle
avait bien la qualité de Préteur Senior a la date de conclusion du ou des Contrat(s) de

Couverture concermné(s).

« Contrat(s) de Couverture » désigne le ou les contrats de couverture de taux d'intéréts
devant étre conclus par 'Emprunteur avec une ou plusieurs Banque(s) de Couverture en

application de l'article 9.3.8 (Contrats de Couverture) du Contrat.

37



Extrait des rapports d’analyse produits durant la mission

& Kerilig

Clauses contractuelles

MYMOBILITY

GROUFPE | POUR UNE MOBILITE INCLUSIVE

Intéréts (1/2)

« Marge Applicable a la Tranche A du Prét d'Acquisition et de Refinancement » désigne
la marge prize en compte pour le calcul des intéréts dus au fitre de la Tranche A du Prét
d'Acquisition et de Refinancement, soit & la Date de Réalisation, le taux de 2,30% l'an, telle
gu'elle pourra étre sjustée en application des stipulations de l'article 5.5 (Ajustements des
Marges Applicables aux Crédits Confirmés).

« Marge Applicable a la Tranche B du Prét d’ Acquisition et de Refinancement » désigne
la marge prise en compte pour le calcul des intéréts dus au fitre de la Tranche B du Prét
d’Acquisition et de Refinancement, soit, & la Date de Realisation, le taux de 2,90% I'an, telle
guelle pourra étre ajustée en application des sfipulations de l'aficle 5.5 (Ajustements des
Marges Applicables aux Crédits Confirmés).

« Marge Applicable au Crédit de Croissance Externe Confirme » désigne la marge prise
en compte pour |2 calcul des intéréts dus au titre du Crédit de Croissance Externe Confime,
soit & la Date de Réalisation, le taux de 2,60% I'an, telle gu'elle poura &tre ajustée en
application des stipulations de l'article 5.5 (Ajustements des Marges Applicables aw: Credits
Confirmes).

« Marge Applicable au Crédit de Croissance Externe Non Confirmé » désigne la marge
prise en compte pour le calcul des intéréts dus au titre du Crédit de Croissance Externe Mon
Confirmé (27 est confirmé), telle qu'elle devra étre agréée aux termes du premier Acte de
Confirmation du Crédit de Croissance Exteme Mon Confirmé et selon les modalités fivées par
I'article 2.4 1(v).

« Marge Applicable au Crédit Renouvelable » désigne la marge prise en compte pour le
calcul des intéréts dus au titre du Crédit Renouvelable, soit, 4 la Date de Réalisation, le taux
de 2 90% lan, telle qu'elle pourra étre ajustée en application des stipulations de 'arficle 5.5
[Ajustements des Marges Applicables aux Crédits Confirmés).

« Peériode d'Intéréts » deésigne :

(i)

(i)

en ce qui conceme tout Crédit Senior autre que le Crédit Renouvelable, une période

d'intéréts de trois (3) mois ; ou

en ce qui conceme le Crédit Renouvelable, une période dintéréts d'un (1) ou de trois

(3) mois,

5.2

521

Périodes d'intéréts applicables aux Crédits Senior

Périodes d'intéréts applicables au Prét dAcquisition et de Refinancement, au Crédit de
Croissance Extemne Confirmeé et du Crédit de Croissance Exteme Mon Confirmé

Chaque Période d'Intéréts applicable & chaque Tranche du Prét d'Acquisition et de
Refinancement, au Crédit de Croissance Externe Confirmé et au Crédit de Croissance Exteme
Non Confirmé (gl est confirmé) aura une durée de frois (3) mois (ou, le cas échéant, toute

autre durée déterminés par FEmprunteur en accord avec 'Agent, agissant sur instruction de

l'unanimité des Préteurs Senior) ou une durée permettant de respecter les stipulations ci-
dessous, choisie avec I'accord de I'Agent agissant sur instruction de Funanimité des Préteurs

Seniar.

Il est precise que :

U]

(i)

en ce qui conceme le Prét d'Acquisition et de Refinancement

(a)

(]

toutes les Périodes d’intéréts de la Tranche A du Prét d Acquisition et de
Refinancement et de la Tranche B du Prét d"Acquisition et de Refinancement
auront la méme durée et concorderont ; et

la demiére Période d'intéréts applicable 4 la Tranche A du Prét d'Acquisition
et de Refinancement se terminera a la Date Finale de Remboursement de la
Tranche A et la demiére Péricde d'Interéts applicable & la Tranche B du Prét
d'Acquisition et de Refinancement se terminera & la Date Finale de
Remboursement de la Tranche B ;

en ce qui conceme chaque Crédit de Croissance Externe :

(a)

pendant les Périodes d’Utilisation des Crédits de Croissance Exteme, la Date
de Paiement d'Intéréts de toute Période d'Intéréts en cours applicable a tout
Tirage au titre d'un Crédit de Croissance Extemne comespondra au 30 mars,
30 juin, 30 septemibre &t 30 décembre de chague année civile, étant précisé
que |la premiére Période d'Intéréts applicable & tout Tirage au titre d'un Crédit
de Croissance Externe prendra fin & celle des dates susvisées qui est la plus
proche de la Date de Tirage du Tirage concemeé sauf dans 'hypothése ou le
Tirage considéré serait effectué a une date tombant moins de guinze (15)
jours calendaires avant l'une des dates susvisées, auguel cas la premiére

Période d'Intéréts courra jusqu'a la deuxiéme date susvisée suivante ;
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Intéréts (2/2)

(b)

sous réserve des stipulations du paragraphe (a) ci-dessus, les Périodes

d’'Intéréts au titre du Crédit de Croissance Externe Confirmé et du Crédit de

522

Croissance Externe Non Confirmé (s'il est confirmé) auront la méme durée et
concorderont également avec les Périodes d'Intéréts au titre de la Tranche A

du Prét d’Acquisition et de Refinancement ; et

(c) la derniére Période d'Intéréts applicable au Crédit de Croissance Externe
Confirme se terminiera a la Date Finale de Remboursement des Crédits de
Croissance Externe et la demiére Période d’Intéréts applicable au Crédit de
Croissance Externe Non Ceonfirmé (sl est confirmé) se terminera a la Date

Finale de Remboursement des Crédits de Croissance Externe ;

(i} chague Période d’Intéréts successive commencera le dernier jour de la Période
d’Intéréts précédente, étant précisé qu’aucun intérét ne sera dd par 'Emprunteur deux

fois pour le méme jour ;

(iv) la Date de Paiement d'Intéréts de toute Période d'Intéréts en cours lors de chaque

Date de Remboursement correspondra a ladite Date de Remboursement.

Périodes d’Intéréts applicables au Crédit Renouvelable

Chaque Période d'Intéréts applicable a tout Tirage du Crédit Renouvelable aura, au choix de
'Emprunteur, une durée d'un (1) mois ou de trois (3) mois {(ou, le cas échéant, toute autre
durée déterminée par 'Emprunteur en accord avec I'Agent, agissant sur instruction de
I'unanimité des Préteurs Senior) ou une durée permettant de respecter les stipulations ci-

dessous, choisie avec 'accord de I'Agent.
Il est précisé que -

(i) pour tout Tirage autre qu'un Tirage Renouvelé, chaque Période d'Intéréts

commencera a la Date du Tirage concerné ,

(i) pour tout Tirage Renouvelé, chague Période d'Intéréts commencera le dernier jour de
la Période d'Intéréts précédente, étant précisé qu’aucun intérét ne sera di par

I'Emprunteur deux fois pour le méme jour ; et

(iii) la derniére Période d'Intéréts applicable au Crédit Renouvelable se terminera a la

Date Finale de Remboursement du Crédit Renouvelable.
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Clause de défaut

10.1.4 Défaut|croisé

0]

(ii)

(iii)

la survenance (aprés expiration des délais contractuels pour remédier a un tel
mangquement et sous réserve des éventuelles renonciations ou des éventuels
aménagements consentis par les Préteurs concernés) d'un défaut de paiement au titre
de tout Endettement de 'Emprunteur ou de I'une de ses Filiales contracté avec les

Préteurs Senior (autre que les Crédits Senior) ;

la survenance (aprés expiration des délais contractuels pour remédier a un tel
mangquement et sous réserve des éventuelles renonciations ou des éventuels
aménagements consentis par les préteurs concernés) d'un défaut de paiement au titre
de tout Endettement de 'Emprunteur ou de I'une de ses Filiales confracté avec un
créancier autre que les Préteurs Senior si le montant unitaire ou cumulé au niveau du
Groupe de I'Endettement concerné est supérieur a EUR 50.000 (cinguante mille

Euros) ou son équivalent en toute devise ;

un Endettement de 'Emprunteur (autre que les Crédits Senior) ou d’'un autre membre
du Groupe est déclaré exigible par anticipation, devient exigible par anticipation, est
suspendu ou est résilié des lors que le montant unitaire ou cumulé au niveau du
Groupe de I'Endettement concerné est supérieur a EUR 50.000 (cinquante mille

Euros) ou son équivalent en toute devise ;

(iv) 'Emprunteur ou un membre du Groupe :

(a) n'effectue pas a bonne date (aprés expiration de tout délai de grace applicable
ou des délais contractuels pour remédier a un tel manquement et sous
réserve des éventuelles renonciations ou des éventuels aménagements
consentis par les préteurs concernés) le paiement de toutes sommes
exigibles de quelque nature que ce soit (a I'exception de tout Endettement ou

dette financiére) ; ou
(b) n'honore pas promptement une garantie lorsque cette garantie est appelée,

si le montant unitaire ou cumulé au niveau du Groupe des non-paiements viseés au
paragraphe (a) ci-dessus et/ou des garanties non-honorées visés au paragraphe (b)
ci-dessus est égal a ou devient supérieur 4 EUR 100.000 (cent mille Euros) ou son
equivalent en toute devise, a moins dans tous les cas, que 'Emprunteur ou le membre

du Groupe concemé n’ait contesté, dans les délais |égaux ou contractuels, de bonne

v)

(vi)

foi l'exigibilité de ce paiement selon des procédures appropriées et sur la base
d'arguments juridigues sérieux et non-dilatoires et qu'un délai de paiement ait &té

accordé et pour autant que I'Agent ait recu justification de ces éléments ;

la survenance d'un cas d'exigibilité anticipée ou d'un cas de défaut (quelle que soit sa

dénomination) au titre des Obligations Convertibles ;

la survenance d'un cas d'exigibilité anticipée ou d'un cas de défaut (quelle que soit sa

dénomination) au titre des Dettes Subordonnées Complémentaires ;
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Swap de taux (payeur de taux fixe contre variable): Engagement ferme de payer un flux a taux fixe a
une fréquence et pendant une durée déterminée, en échange d’un flux recu correspondant au taux
variable. La périodicité de l'indice de taux variable détermine le nombre de paiements par année. Le

net des deux flux peut étre positif ou négatif a chaque période. A réserver & la  partie
incompressible de I'exposition
Avantages: (risque de valorisation négative).
e Colt nul (pas de prime a payer)
* Les charges financiéres sont connues a 'avance Produit qui ne garantit plus un taux
de financement dans un contexte
Inconveénients: de taux négatifs pour un
» Aucune opportunité de profiter de mouvements favorables des taux; | financement dont Iindice (Euribor
* Risque de perte illimitée en cas de débouclement anticipé. ou autre) est « flooré »

» Produit simple mais risqué en cas de réduction de |'exposition sous-jacente (réduction de dette par ex.) ou
de débouclement de la couverture dans un scénario de valorisation négative (mark to market).

Hedge rate Exposure on each payment date
(with Interest Rate Swap)

%

1.40 4

‘ =—Unhedged ——Swap rate

1.35 4 .

Taux figé par le swap K — Taux variable
1.30 - sous-jacent non

\ couvert

1.25 fﬁ
1.20

Graphique 115 4

illustratif: données

1.10

non actualisées 1.10 1.15 1.20 1.25 1.30 1.35 1.40 41
EURIBOR 3 months
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Achat de cap de taux: Droit de recevoir un flux si I'indice de taux sous-jacent (couvert) est supérieur au
cours d’exercice du cap (strike). Le flux recu correspondra alors a la différence entre le taux variable et
le taux fixe, multiplié par le notionnel. Dans le cadre d’un financement, ce flux a pour effet d’annuler ce
qui aurait du étre payeé sur le sous-jacent au-dela du cours d’exercice du cap.

Avantages:
* Opportunité de profiter d’'un taux bas si celui-ci reste inférieur au cours d’exercice du cap;
* Flexibilité totale pour revendre la couverture en cas de modification du sous-jacent;
* Aucun risque de perte au dela de la prime payée.

Inconvénients:
* Prime a payer: dépend des caractéristiques de l'option (montant, durée, cours d’exercice plus ou moins

favorable...)
Hedge rate Exposure on each payment date
o (with Interest Rate Cap)
1.55 +
150 e Unhedged  ——Swap rate Hedge Rate (after premium) ‘

1.45 +

Le cap permet de -

profiter de 135 -
mouvements favorables W\ _ _
3 |a baisse s Taux maximum gar.antl
par le cap (protection)

1.20 +

Graphique 115

illustratif: données 1.10 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ |
non aCtua“SéeS 1.10 1.15 1.20 1.25 1.30 1.35 1.40 1.45 1.50 1.55 42
EURIBOR 3 months
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Tunnels / collars d’options:

Mix d’options achetées (cap) et vendues (floor) qui permet d’encadrer le taux de financement entre un
plancher et un plafond. Entre ces seuils, le taux payé varie en fonction de I'indice Euribor.

Avantages: A réserver a la
* Protection au dela du cours d’exercice du cap; partie
* Opportunité de profiter d’une baisse de I'indice jusqu’au niveau du floor (plancher); incompressible
 Financement de l'option achetée par I'option vendue; de l'exposition.

Inconvénients:
* Risque de perte en cas de débouclement anticipé et de baisse des taux (comme pour un swap);

Hedge rate Exposure on each payment date Ta ux m axi mum payé
(with Interest Rate Cap)

* (cap)

1.60 4

‘ e Unhedged  ——Swap rate Hedge Rate (zero premium) /
Tunnel a prime 150 7 -
nulle T Zone délimitée par
les deux cours
1.30 , . .
__ «— d’exercices au sein de
Taux minimum paye 120 laquelle I'indice
(floor) 110 | variable varie
}3 L librement
0.90 T T T T T T 1
Graphique 0.90 1.00 1.10 1.20 1.30 1.40 1.50 1.60

EURIBOR 3 months

illustratif: données
non actualisées

Produit inintéressant dans les conditions de taux négatifs car le plancher reste trop proche de 0% indépendamment du niveau de
plafond et le plafond n’est plus garanti si le financement est flooré (probleme taux négatifs).
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Cap avec barriere désactivante:

Droit de recevoir un flux si I'indice de taux sous-jacent (couvert) est supérieur au cours d’exercice du
cap (strike). Le flux recu correspondra alors a la différence entre le taux variable et le taux fixe,
multiplié par le notionnel. Dans le cadre d’un financement, ce flux a pour effet d’annuler ce qui aurait
du étre payé sur le sous-jacent au-dela du cours d’exercice du cap. Si le taux sous-jacent franchit une
barriere dite désactivante, le produit se désactive et aucun flux n’est alors échangé.

Avantages:
* Protection au dela du cours d’exercice du cap
* Opportunité de profiter d’'une baisse de I'indice de référence
» Stratégie moins couteuse qu’un cap classique

Nous ne recommandons pas ce
produit car il ne procure aucun taux
plafond garanti. Ce n’est pas une
couverture.

Inconvénients:

* Risque de perte illimitée si la barriere désactivante est franchie. En cas de barriere désactivante a la
hausse des taux, la couverture disparait lorsqu’elle est la plus utile

Hedge rate Exposure on each payment date
(with Interest Rate Cap)

%

1,60 - /

Pas de taux plafond

Possibilité de profiter ——Unhedged
1,50
des mouvements Swap rate _
f b|e5 é Ia baisse am Hedge Rate (after premium)
avora :
%
1,20
\ ’
. 1,10 -
Graphique | —

illustratif: données 1,00 - Taux maximum
non actualisées 0,90 - . . ‘ ‘ ; . temporaire “garanti”
0,90 1,00 1,10 1,20 1,30 1,40 1,50 1,60
EURIBOR 3 months 44
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Cap avec barriéere activante:

Droit de recevoir un flux si l'indice de taux sous-jacent (couvert) est supérieur a la barriére dite
activante. Le flux recu correspondra alors a la différence entre le taux variable et le taux fixe, multiplié
par le notionnel. Dans le cadre d’un financement, ce flux a pour effet d’annuler ce qui aurait du étre
payé sur le sous-jacent au-dela du cours de la barriere activante. Tant que le taux sous-jacent reste
sous la barriere activante, aucun flux n’est échangé.

Avantages: Nous ne recommandons pas ce
* Protection au dela de la barriére activante au cours d’exercice du cap; produit car Ie.plus s,ouvent les
* Opportunité de profiter d’'une baisse de I'indice de référence marges bancaires degradent sa

, . . , . performance.
* Stratégie moins couteuse qu’un cap classique;
Inconvénients:
* Exposition plus importante au risque haussier du taux variable gu’un cap classique
Hedge rate Exposure on each payment date
~ (with Interest Rate Cap)
1,60 §
Exposition totale au Unhedged
1,50 wap rate
taux Variable tant que iled:e Rtate (after premium)
la barriére n’est pas e
franchie ﬁﬁh\
1,20 \ \
. 1,10
. Gra.phlque 2 1,00 \‘ Taux maximum
illustratif: dqnpees g garanti
non actualisées 0,90 - - - ‘ ‘ - -
0,90 1,00 1,10 1,20 1,30 1,40 1,50 1,60
EURIBOR 3 months 45
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Cap Spread:

Droit de recevoir un flux si I'indice de taux sous-jacent (couvert) est supérieur au cours d’exercice du
cap (strike). Le flux recu correspondra alors a la différence entre le taux variable et le taux fixe,
multiplié par le notionnel. Dans le cadre d’un financement, ce flux a pour effet d’annuler ce qui aurait
du étre payé sur le sous-jacent au-dela du cours d’exercice du cap. Si le taux sous-jacent franchit le
cours d’exercice du cap vendu, I'exposition au taux sous jacent est quasi totale (retraitée de I'écart

entre les 2 cours d’exercices).

Avantages:

* Protection au dela du cours d’exercice du cap acheté;
* Opportunité de profiter d’'une baisse de I'indice de référence
» Stratégie moins couteuse qu’un cap classique (financement partiel de l'option achetée par l'option

vendue);

Inconvénients:

Nous ne recommandons pas ce produit car
il ne procure aucun taux plafond garanti. Ce
n’est pas une couverture.

* Risque de perte illimité si le cours d’exercice du cap vendu est franchi, donc pas de taux plafond

Possibilité de profiter
des mouvements
favorables a la baisse

Graphique
illustratif: données
non actualisées

Hedge
%

1,60

1,50

1,20

1,10

0,90

1,40

%

1,00

rate

e Unhedged

= Swap rate

Exposure on each payment date

(with Interest Rate Cap)

Hedge Rate (after premium)

/ Pas de taux plafond

K

~

J

|

\

| |
0,90 1,00 1,10

- T
1,20 1,30
EURIBOR 3 months

1,40

H Taux maximum
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AVERTISSEMENT - DISCLAIMER |M"”"‘°B'““’

Ce document a été préparé a l'usage des services financiers du Client. Ce document ou son contenu ne doivent pas étre
communiqués ou diffusés en externe sans I'accord préalable écrit de KERIUS FINANCE .

Pour ce document, KERIUS FINANCE a été amenée a utiliser des informations et données chiffrées fournies par le Client. KERIUS
FINANCE a pris ces données en compte sans réaliser de procédure d’audit et n’émettra en conséquence aucune opinion sur leur
fiabilité. Ce document ne constitue pas une documentation contractuelle des transactions éventuellement décrites, ni une
recommandation ou une sollicitation de mettre en place les transactions décrites. Tout Client intéressé par ce type de
transactions ou procédure doit mener ses propres analyses pour vérifier I'adéquation a ses besoins, ainsi que les conséquences,
notamment fiscales et comptables. Il lui appartient également de prendre les dispositions nécessaires a la mise en ceuvre des
décisions qu’il aura prises.

Ni KERIUS FINANCE ou ses administrateurs ou employés ne pourront étre tenus responsables des conséquences de l'utilisation de
ce document ou de la mise en place, totale ou partielle, par le client, des idées ou opérations décrites.

This document has been prepared for the Finance department of the Client. It must not be communicated or published
externally without prior written consent of KERIUS FINANCE

For this document, KERIUS FINANCE used information and data provided by the Client. The Client agrees that KERIUS FINANCE
took this information into account without auditing them or checking their accuracy and, as a consequence, without producing
any opinion on their reliability. Please note that this document does not constitute a contractual documentation of the
transactions or processes that may be described, nor a recommendation or solicitation to enter into the transactions or processes
described herein. If the Client is interested in setting up this type of transactions or processes, the Client should conduct his own
analysis of the suitability to his needs. The Client must also verify the consequences of his decisions, including accounting and
fiscal aspects. The Client is also responsible for the implementation of his decisions.

Neither KERIUS FINANCE nor its directors and employees accept liability for any loss or damage resulting from the use of this
document and expressly excludes all liability in respect of any implication of the described ideas or transactions on the Client’s
own specific particulars.
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